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zt. EURO
WYBRANE DANE FINANSOWE
9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy
Dane dotyczace skréconego zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
skonsolidowanego sprawozdania 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
finansowego 2014 2013 2014 2013
Przychody netto ze sprzedazy produktdw,
towardw, materiatow i ustug 591 964 469 887 141 608 111 266
Zysk / strata z dziatalnoSci operacyjnej 68 497 49 087 16 386 11 623
Zysk / strata przed opodatkowaniem 70 134 49 536 16 777 11730
Zysk [ strata okresu przypadajacy
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 55 686 39 087 13321 9 256
Catkowite dochody za okres 56 792 38 628 13 586 9 147
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 28 348 58 489 6 781 13 850
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (34 063) (8 543) (8 148) (2023)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (34 168) (20 263) (8174) (4 798)
Zwiekszenie/ zmniejszenie netto stanu $rodkow
pienieznych i ich ekwiwalentow (39 883) 29 683 (9 541) 7 029
Liczba akcji (w szt.) 23 751 084 23 751 084 23 751 084 23 751 084
Zysk / strata na jedng akcje zwykta (w zi/ EUR) 2,34 1,65 0,56 0,39
Stan na Stan na Stan na Stan na
30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia 31 grudnia
2014 2013 2014 2013
Suma aktywow 595 110 554 854 142 456 133790
Zobowigzania razem 189 341 170 247 45 324 41 051
Zobowigzania dtugoterminowe 81177 76 581 19 432 18 466
Zobowigzania krétkoterminowe 108 164 93 666 25 892 22 585
Kapitat wiasny udziatowcdw Jednostki
Dominujacej 402 062 380 896 96 245 91 844
Kapitat zaktadowy 23 751 23 751 5 685 5727
Wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/EUR) 16,93 16,04 4,05 3,87
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zt. EURO
WYBRANE DANE FINANSOWE
9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy
] _ zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
Dane dotyczace skroconego sprawozdania 30 wrzesnia 30 wrzeénia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
finansowego 2014 2013 2014 2013
Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towardw, materiatéw i ustug 591 132 470 296 141 409 111 363
Zysk / strata z dziatalnosci operacyjnej 62 735 43 904 15 007 10 396
Zysk / strata przed opodatkowaniem 68 981 47 843 16 501 11 329
Zysk / strata okresu 56 359 38 987 13 482 9232
Catkowite dochody za okres 57 355 38 356 13720 9 082
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 25 147 54 789 6 016 12 974
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci
finansowej (34 173) (20 264) (8 175) (4 798)
Zwiekszenie / zmniejszenie netto stanu
$rodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw (37 988) 29993 (9 087) 7 102
Liczba akcji (w szt.) 23 751 084 23 751 084 23 751 023 23 751 023
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
jedna akcje (w zt/EUR) 1,50 0,95 0,36 0,22
Zysk / strata na jedng akcje zwykta (w zi/
EUR) 2,37 1,64 0,57 0,39
Stan na Stan na Stan na Stan na
30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia 31 grudnia
2014 2013 2014 2013

Suma aktywow 580 731 539 725 139 014 130 142
Zobowigzania razem 189 865 170 587 45 449 41 133
Zobowigzania dtugoterminowe 79710 75 381 19 081 18 176
Zobowigzania krétkoterminowe 110 155 95 206 26 369 22 957
Kapitat wiasny 390 866 369 138 93 565 89 009
Kapitat zakltadowy 23751 23751 5 685 5727
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 16,46 15,54 3,94 3,75

Poszczegdlne pozycje sprawozdan finansowych zostaty przeliczone wedtug kurséw podanych w punkcie 26. Informacji
Dodatkowej do skonsolidowanego raportu kwartalnego QSr 3/2014.
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
9 miesiecy 3 miesiagce 9 miesiecy 3 miesigce
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2014 2014 2013 2013
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw 586 279 187 296 465 675 165 274
i materiatow
Przychody ze sprzedazy ustug 5685 1876 4212 1 266
Przychody ze sprzedazy 591 964 189 172 469 887 166 540
Koszt whasny sprzedanych produktéw, towaréw (375 984) (123 640) (301 347) (106 131)
i materiatow
Koszt wiasny sprzedanych ustug (2 429) (819) (2514) (751)
Koszt wiasny sprzedazy (378 413) (124 459) (303 861) (106 882)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 213 551 64 713 166 026 59 658
Pozostate przychody operacyjne 1802 750 1320 85
Koszty sprzedazy (118 364) (37 531) (93 784) (33 536)
Koszty ogdlnego zarzadu (25 194) (7 823) (21 680) (7 413)
Pozostate koszty operacyjne (3 298) (926) (2 795) (1011)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 68 497 19 183 49 087 17 783
Przychody finansowe 1 545 442 903 508
Koszty finansowe (1391) (717) (825) 162
Zysk (strata) z pochodnych instrumentéw 1483 81 371 371
finansowych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 70 134 18 989 49 536 18 824
Podatek dochodowy (14 451) (3 705) (10 408) (3 865)
Zysk (strata) okresu z dziatalnosci 55 683 15 284 39128 14 959
kontynuowanej
Dzialalno$¢ zaniechana = = - -
Zysk (strata) okresu z dziatalnosci - - - -
zaniechanej
Zysk (strata) okresu 55 683 15 284 39128 14 959
Przypadajacy:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 2 i 39 087 14938
Udziatlowcom niekontrolujgcym 3) - 41 21
Zysk (strata) na jedng akcje przypadajacy
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej
w trakcie okresu (w zi):
— podstawowy 2,34 0,64 1,65 0,63
— rozwodniony 2,34 0,64 1,65 0,63
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
9 miesiecy 3 miesiace 9 miesiecy 3 miesiace
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2014 2014 2013 2013
Zysk (strata) okresu 55 683 15 284 39128 14 959
Inne catkowite dochody netto, w tym: 1109 129 (500) 3916
Pozycje, ktore w przysztosci nie zostang 436 ) ) )
zreklasyfikowane do rachunku zyskdw i strat
Program motywacyjny 436 = - -
Pozycje, ktore w przysztosci mogq zostac 673 129 (500) 3916
zreklasyfikowane do rachunku zyskdw i strat
Rozmcg kursowe z przeliczenia jednostek 113 25 131 (130)
zagranicznych
Rachunkowo$¢ zabezpieczen 691 128 (779) 4 995
Podatekl dochodowy dotyczacy innych catkowitych (131) 24) 148 (949)
dochoddw
Catkowite dochody za okres 56 792 15413 38 628 18 875
Przypadajacy:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej 56 795 15413 38 587 18 854
Udziatowcom niekontrolujgcym 3) = 41 21
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWEJ] (BILANS)
Stan na dzien
30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2014 2013 2013

AKTYWA
Aktywa trwatle 269 816 254 070 251 116
Rzeczowe aktywa trwate 204 522 188 588 185 282
Wartosci niematerialne 16 583 16 632 16 963
Aktywa finansowe 749 888 1071
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - - -
Nieruchomosci inwestycyjne 47 962 47 962 47 800
Aktywa obrotowe 325 294 300 784 280 841
Zapasy 143 480 113 087 109 663
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 126 354 99 135 99 710
Naleznosci z tytutu pochodnych instrumentow finansowych 10 010 9 824 8 538
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego = 35 1
Rozliczenia migedzyokresowe 2972 1853 2 358
Aktywa finansowe 6 155 731 800
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 36 323 76 119 59771
SUMA AKTYWOW 595 110 554 854 531 957
PASYWA
Kapitat wiasny ogotem 405 769 384 607 364 945
Kaplgal \_Nlas'ny (przypisany akcjonariuszom Jednostki 402 062 380 896 361 257
Dominujacej), w tym:
Kapitat podstawowy 23751 23 751 23751
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 111 646 111 646 111 646
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 493 380 499
KapltaJ_rezerwowy z aktualizacji wyceny instrumentéw 8 108 7548 6618
zabezpieczajgcych
Program motywacyjny 856 420 198
Pozostate kapitaty rezerwowe 167 812 146 803 146 803
Zyski zatrzymane 89 396 90 348 71742
Kapitatly przypadajace udzialowcom niekontrolujacym 3707 3711 3688
Zobowiazania dlugoterminowe 81177 76 581 57 339
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 63 612 58 178 38 898
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 854 13 504 13781
Rezerwa na $wiadczenia po okresie zatrudnienia 2 659 2 659 2 209
Pozostate rezerwy 39 39 39
Rozliczenia miedzyokresowe 68 86 92
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 1 945 2115 2320
Zobowigzania krétkoterminowe 108 164 93 666 109 673
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 51929 54 720 56 460
zobowigzania
Biezgca cze$¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i 7 594 9 259 26 593
pozyczek
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 9 786 10963 6 984
Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe 37 922 17 968 18 735
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 933 756 901
Zobowiazania razem 189 341 170 247 167 012
SUMA PASYWOW 595110 554 854 531 957
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
9 miesiecy 3 miesiace 9 miesiecy 3 miesiace
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2014 2014 2013 2013
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk/ (strata) okresu 55 686 15 287 39 087 14 938
Korekty o pozycje: (27 338) (5 085) 19 402 7 065
(Zyski)/straty udziatowcéw niekontrolujgcych 3) = 39 19
Amortyzacja 12 417 4123 12 458 4221
(Zyski)/straty z tytutu réznic kursowych 848 754 1 684 (1875)
Odsetki i dywidendy netto 648 145 739 206
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (40) 8 83 128
Zmiana wyceny pochodnych instrumentéw
finansowych 374 (24) (220) (1317)
Zmiana stanu naleznosci (27 219) (12 318) (10 120) (1727)
Zmiana stanu zapasow (30 393) (6 104) (10 544) (9 580)
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i
pozyczek (1 458) (5 664) 14 668 9 209
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 18 816 12 163 4 260 4 250
Zmiana stanu rezerw (649) (176) (309) 405
Podatek dochodowy zaptacony (16 379) (1833) (4 050) (1282)
Podatek biezgcy w rachunku zyskow i strat 15 237 3910 10 581 4 389
Rdznice kursowe z przeliczenia (39) (67) 133 19
Wycena programu motywacyjnego 436 = - -
Inne korekty 66 = - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 28 348 10 202 58 489 22 003
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci
niematerialnych 629 270 301 127
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci
niematerialnych (29 021) (7 505) (8 166) (4 515)
Inwestycje w nieruchomosci - - (1028) -
Sprzedaz aktywoéw finansowych = = - -
Nabycie aktywdw finansowych (5 916) (5 916) - _
Dywidendy otrzymane 26 26 25 25
Odsetki otrzymane 14 - 34 9
Sptata udzielonych pozyczek 205 26 623 190
Udzielone pozyczki - - (332) -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (34 063) (13 099) (8 543) (4 164)
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 34 274 13 201 20 051 12 636
Sptata pozyczek/kredytow (31 331) (17 439) (15 965) (10 900)
Spfata zobowigzan z tytutu leasingu (795) (209) (969) (350)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej (35 627) (35 627) (22 564) (22 564)
Dywidendy wyptacone udzialowcom
niekontrolujgcym (1) (1) - -
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Odsetki zaptacone (694) (174) (816) (283)
Pozostate wptywy finansowe 6 3 - -
Pozostate wydatki finansowe = = - 2)

S$rodki pieniezne netto z dziatalnosci

finansowej (34 168) (40 246) (20 263) (21 463)
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu
srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (39 883) (43 143) 29 683 (3 624)
Réznice kursowe netto (z przeliczenia BO) 87 70 98 (116)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 76 119 79 396 29 991 63512
Srodki pieniezne na koniec okresu , w tym: 36 323 36 323 59 772 59 772

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania = = - -




FABRYKI MEBLI ,FORTE"” S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 i 3 miesiecy zakoriczony 30 wrzeénia 2014 roku | 2014
wraz z informacjg dodatkowa (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH

za 9 miesiecy zakonczone dnia 30 wrzesnia 2014 roku

Przypisane akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Nadwyzka ze Réznice

A Zyski Kapitatl rezerwowy z Kapitaty .
Kapitat spl-z“edazy . kursom_le . Program zatrzymane/  aktualizacji wyceny Poz?stale udziatlowcow Ka?ltal wiasny
dstawow! akcji powyzej - z przeliczenia motywacyjny (straty) instrumentow kapitaly Razem niekontrolujacych ogotem
po Y ich wartosci jednostki ! . . rezerwowe
. . . . niepokryte zabezpieczajacych
nominalnej zagranicznej
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 23 751 111 646 380 420 90 348 7 548 146 803 380 896 3711 384 607
Zmiany polityki ( zasad) ) ) ) ) ) ) . . ) .
rachunkowosci
Korekty btedéw - - - - - - - - - =
Na dzien 1 ia 2014 rok
a dzien 1 stycznia roxu 23751 111 646 380 420 90 348 7548 146803 380 896 3711 384 607
po korektach
Wyptata dywidendy za 2013 rok - - - - (35 627) - - (35 627) 1 (35 628)
Przeniesienie na kapitat rezerwowy - - - - (21 009) - 21 009 - - -
Inne korekty - - - - (2) - - (2) - (2)
Program motywacyjny - - - 436 - - - 436 - 436
Wynik biezacy - - - - 55 686 - - 55 686 - 55 686
Rachunkowo$¢ zabezpieczen - - - - - 560 - 560 - 560
Wynik udziatéw niekontrolujacych - - - - - - - - ©)] 3)
Rdznice kursowe - - 113 - - - - 113 - 113
Catkowite dochody za okres - - 113 436 55 686 560 - 56 795 3) 56 792
Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku 23751 111 646 493 856 89 396 8108 167 812 402 062 3707 405 769
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 i 3 miesiecy zakoriczony 30 wrzeénia 2014 roku | 2014
wraz z informacjg dodatkowa (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH

za 3 miesigce zakonczone dnia 30 wrzesnia 2014 roku

Przypisane akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Nadwyzka ze Réznice

. . o Zyski  Kapitat rezerwowy z Kapitaty .
Kapitat splzedazy_( a_lfc:: kll.-lI'SOV\fe Program  zatrzymane/ T e [ e P(:(zos_zle . udziatowcow Kapitat :“;sen,:
nominalnej zagranicznej L e LSRR
Na dzien 1 lipca 2014 roku 23751 111 646 468 856 74 210 8 004 167 714 386 649 3707 390 356
Przeniesienie na kapitat rezerwowy ) ) ) ) (98) ) 98 ) ) )
Wynik biezacy - - - - 15 284 - - 15 284 - 15 284
Rachunkowos¢ zabezpieczen - - - - - 104 - 104 - 104
ROznice kursowe - - 25 - - - - 25 - 25
Catkowite dochody za okres - - 25 - 15 284 104 - 15413 - 15413
Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku 23751 111 646 493 856 89 396 8108 167 812 402 062 3707 405 769
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FABRYKI MEBLI ,FORTE"” S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 i 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku

wraz z informacjg dodatkowa (w tysigcach ztotych)

2014

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH

za 9 miesiecy zakonczone dnia 30 wrzesnia 2013 roku

Przypisane akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Nadwyzka ze Réznice . . .
Kapitat sprzedazy akcji kursowe Zyski KapltaI_rezirwowy z Pozostate . Kaplta’ﬂy Kapitat wiasny
sei ich i . Program  zatrzymane/ aktualizacji wyceny Kapita Ra udziatlowcow e
podstawowy powyzej ich Z przeficzenia motywacyjny (straty) instrumentéw apitaly Z8M  hiekontrolujacych =
wartosci jednostki ) K zabezpieczaiacych rezerwowe
nominalnej zagranicznej niepokryte P 1acy

Na dzien 1 stycznia 2013 roku 23751 111 646 368 198 64 528 7 249 137 494 345 234 3649 348 883

Zmiany polityki ( zasad) rachunkowosci - - - - - - - - - -

Korekty btedéw - - - - - - - - - -
N ien 1 ia 201 k

a dzien 1 stycznia 2013 roku po 23751 111646 368 198 64 528 7249 137494 345234 3649 348 883

korektach

Przeniesienie na kapitat rezerwowy - - - B (9 309) - 9 309 - B -

Wyptata dywidendy za 2012 rok - - - - (22 564) - - (22 564) (2) (22 566)

Wynik biezacy - - - - 39 087 - - 39 087 - 14 938

Rachunkowo$¢ zabezpieczen - - - - - (631) - (631) - 4 046

R&znice kursowe z przeliczenia ]edr.mstk! ) ) 131 ) ) ) ) 131 . (130)

zagranicznej

Wynik udziatéw niekontrolujgcych - - - - - - - - 41 41

Catkowite dochody za okres - - 131 - 39 087 (631) - 38 587 41 38 628

Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku 23 751 111 646 499 198 71742 6618 146 803 361 257 3688 364 945
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 i 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku
wraz z informacjg dodatkowa (w tysigcach ztotych)

2014

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH

za 3 miesigce zakonczone dnia 30 wrzesnia 2013 roku

Przypisane akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Nadwyzka ze Roznice . . .
Kapitat sprzedazy akcji kursowe Zyski KapltaI_rezirwowy 4 Pozostate . Kaplta’ﬂy Kapitat wiasny
sei ich li . Program  zatrzymane/ aktualizacji wyceny Kapita Ra udziatowcow oadlem
podstawowy powyzej ich B — motywacyjny (straty) instrumentéw apitaly 7€M niekontrolujacych e
wartosci jednostki iepok zabezpieczaiacych rezerwowe
nominalnej zagranicznej ETCRIS P Jacy
Na dzief 1 lipca 2013 roku 23 751 111 646 629 198 56 804 2572 146 803 342 403 3 668 346 071
Wynik biezacy - - - - 14 938 - - 14 938 - 14 938
Rachunkowo$¢ zabezpieczen - - - - - 4 046 - 4 046 - 4 046
I.Rozmce I.<ursowe. z prz.ellczema ) ) (130) ) . ) ) (130) ) (130)
jednostki zagranicznej
Catkowite dochody za okres - - (130) - 14 938 4 046 - 18 854 21 18 875
Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku 23751 111 646 499 198 71742 6 618 146 803 361 257 3 688 364 945
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FABRYKI MEBLI ,,FORTE” S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 i 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku wraz z 2014
informacjg dodatkowg (w tysigcach ztotych)

1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa Fabryk Mebli FORTE S.A. (,Grupa”) sklada sie z Fabryk Mebli FORTE S.A. i jej spotek zaleznych
(patrz Nota 2). Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 9 i 3 miesiecy
zakonczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku oraz zawiera nastepujgce dane poroéwnawcze: dla $rddrocznego skrdconego
skonsolidowanego rachunku zyskdw i strat, $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochodéw oraz dla $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych - za okres 9 i 3
miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 roku, dla $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej i dla $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitatach wiasnych — za okres
9 i 3 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 roku oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku

Fabryki Mebli FORTE S.A. (,Spétka Dominujaca”, ,Spdtka”) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 25 listopada 1993
roku. Siedziba Spétki Dominujgcej miesci sie w Ostrowi Mazowieckiej, ul. Biata 1.

Spotka Dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego (dawniej XXI Wydziat Gospodarczy), pod numerem KRS
21840.

Spodtce Dominujacej nadano numer statystyczny REGON: 550398784.
Czas trwania Spotki Dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Spétki Dominujgcej jest:

. produkcja mebli,

. prowadzenie dziatalnosci handlowej w kraju oraz za granica,

. $wiadczenie ustug w zakresie marketingu, promocji, organizacji wystaw, konferencji.

2. Skiad Grupy

Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku w sktad Grupy Kapitatowej Fabryki Mebli ,,FORTE” S.A. wchodza:
Podmiot Dominujacy:
Fabryki Mebli ,FORTE” S.A. jako podmiot dominujacy swojg dziatalnos¢ prowadzi poprzez cztery krajowe Oddziaty:

. Ostrow Mazowiecka ul. Biata 1 — Centrala- gldwna siedziba Spotki wraz z Zarzadem oraz zaktadem
produkcyjnym;

e Suwatki ul. Pétnocna 30 — zaktad produkcyjny;
. Biatystok ul. Generata Andersa 11 — zaktad produkcyjny;
. Hajnowka ul. 3-go Maja 51 — zaktad produkcyjny.
oraz salony meblowe we Wroctawiu, Toruniu, Przemyslu ,Biatymstoku i Warszawie.

Spotka Dominujgca tworzy wraz z innymi podmiotami Grupe Kapitalowa. Sktad Grupy Kapitalowej na dzien
30 wrzesnia 2014 roku przedstawiat sie nastepujgco:

- konsolidowane spotki zalezne:

Jednostki zalezne Procentowy udziat Grupy
(konsolidacja metoda Siedziba Zakres dziatalnosci w kapitale

peinq): 30.09.2014 31.12.2013
MV Forte GmbH Erkelenz (Niemcy) Przedstawicielstwo handlowe 100,00% 100,00%
Forte Mobel AG Baar (Szwajcaria) Przedstawicielstwo handlowe 99,00% 99,00%
Kwadrat Sp. z 0.0. Bydgoszcz Obs%u_ga nieruchomosci i 77,01% 77,01%

wynajem

*Galeria Kwadrat Bydgoszcz Zarzadzanie nieruchomosciami 7701% 77.01%
Sp. zo.0. G it
TM Handel Sp. z 0.0. SKA  Ostrow Mazowiecka Kupno, sprzedaz i zarzadzanie 100,00% 100,00%

nieruchomosciami, doradztwo
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w zakresie prowadzenia
dziatalnosci i zarzadzania

**Fort Investment Ostrow Mazowiecka Kupno, sprzedaz i zarzadzanie
Sp. z o.o. nieruchomosciami, doradztwo 100.00% 100.00%
w Zakresle prowadzenia ’ ’

dziatalnosci i zarzadzania

*  gpodtka posrednio powigzana - 100% zalezna od Kwadrat Sp. z 0.0.
** gpotka posrednio powigzana - 100% zalezna od TM Handel Sp. z 0.0. SKA

— pozostate spotki zalezne wytaczone z konsolidacji bazujgc na nieistotnym wptywie ich danych finansowych na
sprawozdanie skonsolidowane:

Procentowy udzial Grupy

Pozostale jednostki Siedziba Zakres dzialalnosci w kapitale
30.09.2014

Forte Baldai UAB Wilno (Litwa) Przedstawicielstwo handlowe 100%

Forte SK s.r.o. Bratystawa (Stowacja)  Przedstawicielstwo handlowe 100%

Forte Furniture Ltd. Pre;ton Lancas.hlre Przedstawicielstwo handlowe 100%
(Wielka Brytania)

Forte Iberia SLU Walencja (Hiszpania) Przedstawicielstwo handlowe 100%
Forte Mobilier SARL Lyon (Francja) Przedstawicielstwo handlowe 100%
Forte Mobila SRL Bacau (Rumunia) Przedstawicielstwo handlowe 100%

Doradztwo w zakresie
TM Handel Sp. z o.0. Warszawa prowadzenia dziatalnosci 100%
gospodarczej i zarzadzania

Na dzien 30 wrzeénia 2014 roku oraz na 31 grudnia 2013 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany przez Jednostke
Dominujacg w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Jednostki Dominujgcej w kapitatach tych jednostek.

Opis zmian dokonanych w skiadzie Grupy w ciagu okresu sprawozdawczego

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2014 roku nie wystapity zadne zmiany w strukturze Grupy.

3. Skiad Zarzadu Jednostki Dominujacej

Sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej na dzier 30 wrze$nia 2014 roku:
. Maciej Formanowicz — Prezes Zarzadu
L] Mariusz Jacek Gazda — Cztonek Zarzadu
»=  Gert Coopmann — Czionek Zarzadu
L] Klaus Dieter Dahlem - Cztonek Zarzadu
L] Maria Matgorzata Florczuk — Cztonek Zarzadu
" Rafat Prendke — Cztonek Zarzadu

Zmiany w skladzie Zarzadu w ciaggu okresu sprawozdawczego

W dniu 10 stycznia 2014 roku Pan Robert Rogowski ztozyt o$wiadczenie o rezygnacji z petnienia funkcji Wiceprezesa
Zarzadu. W tym samym dniu Rada Nadzorcza Spotki powotata z dniem 1 marca 2014 roku Pana Mariusza Jacka Gazde na
Czlonka Zarzadu Jednostki Dominujacej.

W dniu 7 maja 2014 roku Rada Nadzorcza powotata Panig Marie Matgorzate Florczuk na Cztonka Zarzadu Jednostki
Dominujacej.

W dniu 28 lipca 2014 roku Rada Nadzorcza powotata z dniem 1 sierpnia 2014 roku Pana Rafata Prendke na Cztonka Zarzadu
Jednostki Dominujace;j.
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4, Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci (,MSR") 34 oraz Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi
przez UE.

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych (zt.),a wszystkie wartosci,
o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach zi.

Niniejsze skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztoSci. Na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego
nie stwierdza sie istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci
przez Grupe w okresie, co najmniej 12 miesiecy po zakonczeniu okresu sprawozdawczego na skutek zamierzonego
lub przymusowego zaniechania, badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

W niniejszym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad rachunkowosci
i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym, totez nie zawiera informacji u ujawnien
wymaganych przy petnych sprawozdaniach finansowych i powinno by¢ odczytywane tacznie z rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku.

5. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci / zasad prezentacji danych w sprawozdaniu
finansowym oraz korekty btedu

Nastepujgce nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standarddw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej obowigzujg od 1 stycznia
2014 roku:

e MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe

e MSSF 11 Wspdine ustalenia umowne

e MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatow w innych jednostkach

e MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe

«  MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspolnych przedsiewzieciach

«  Zmiany do MSR 32 Kompensowanie aktywow i zobowigzari finansowych

o Wskazowki odnosnie przepisow przejsciowych (Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12)

e Jednostki inwestycyjne (Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27)

e Zmiany do MSR 36 Ujawnienia odnosnie wartosci odzyskiwalnej aktywow niefinansowych

e Zmiany do MSR 39 Nowacja (odnowienie) instrumentow pochodnych a kontynuacja rachunkowosci zabezpieczeri
Ich zastosowanie nie miato wptywu na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowg Grupy, a skutkowato jedynie zmianami
stosowanych zasad rachunkowosci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu niezbednych ujawnien czy tez zmiang uzywanej
terminologii.
Gtowne konsekwencje zastosowania nowych regulacji:

e MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i ma zastapi¢ interpretacje SKI 12 Konsolidacja — Jednostki
specjalnego przeznaczenia oraz czes¢ postanowien MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe.
Standard definiuje pojecie kontroli jako czynnika determinujgcego czy jednostka powinna zosta¢ objeta skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym oraz zawiera wskazéwki pomagajace ustali¢ czy jednostka sprawuje kontrole czy tez nie.
Zastosowanie nowego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e MSSF 11 Wspdine ustalenia umowne
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i ma zastgpi¢ interpretacje SKI 13 Wspdlnie kontrolowane
jednostki — niepieniezny wktad wspdlnikow oraz MSR 31 Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach. Standard ktadzie nacisk
na prawa i obowigzki wynikajgce ze wspdlnych umow niezaleznie od ich formy prawnej oraz eliminuje niekonsekwencje w
raportowaniu poprzez okreslenie metody rozliczania udziatdw we wspdlnie kontrolowanych jednostkach.
Zastosowanie nowego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

«  MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatow w innych jednostkach
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i zawiera wymogi ujawnien informacyjnych na temat
zaangazowania w innych jednostkach lub inwestycjach.
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Zastosowanie nowego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i wynika przede wszystkim z przeniesienia niektorych
postanowien dotychczasowego MSR 27 do nowych MSSF 10 oraz MSSF 11. Standard zawiera wymogi w zakresie prezentacji
oraz ujawnien w jednostkowym sprawozdaniu finansowym inwestycji w jednostkach stowarzyszonych, zaleznych oraz we
wspdlnych przedsiewzieciach. Standard zastgpi dotychczasowy MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe.

Zastosowanie nowego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdinych przedsiewzieciach

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i dotyczy rozliczania inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych. Okresla rowniez wymogi stosowania metody praw wilasnosci w inwestycjach w jednostkach
stowarzyszonych oraz we wspolnie kontrolowanych jednostkach. Standard zastgpi dotychczasowy MSR 28 Inwestycie w
Jjednostkach stowarzyszonych.

Zastosowanie nowego standardu nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

«  Zmiany do MSR 32 Kompensowanie aktywow i zobowigzari finansowych
Zmiany w MSR 32 zostaly opublikowane w dniu 16 grudnia 2011 roku i majg zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pézniej. Zmiany sg reakcjg na istniejgce niespojnosci w stosowaniu kryteriow
kompensowania istniejgcych w MSR 32.
Zastosowanie nowego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

o Wskazowki odnosnie przepisow przejsciowych (Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12)

Wskazdwki zostaty opublikowane w dniu 28 czerwca 2012 roku i zawierajg dodatkowe informacje odnosnie zastosowania
MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12, w tym prezentacji danych poréwnawczych w przypadku pierwszego zastosowania ww.
standarddw.

Zastosowanie powyzszych zmian nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Jednostki inwestycyjne (Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27)

Wskazdwki zostaty opublikowane w dniu 31 pazdziernika 2012 roku i zawierajg inne zasady odno$nie zastosowania MSSF 10
i MSSF 12 w przypadku jednostek o charakterze funduszy inwestycyjnych.

Zastosowanie powyzszych zmian nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Zmiany do MSR 36 Ujawnienia odnosnie wartosci odzyskiwalnej aktywow niefinansowych

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 29 maja 2013 roku i majg zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2014 roku lub pdzniej. Zmiany skutkujg modyfikacja zakresu ujawnien w odniesieniu do utraty wartosci aktywow
niefinansowych, m.in. wymagajg ujawnienia wartosci odzyskiwalnej aktywa (o$rodka wypracowujgcego wptywy pieniezne)
tylko w okresach, w ktérych ujeto utrate wartosci lub jej odwrécenie w odniesieniu do danego aktywa (lub osrodka).
Ponadto, z zmienionego standardu wynika, ze wymagany bedzie szerszy i bardziej precyzyjny zakres ujawnien w przypadku
ustalenia wartosci odzyskiwalnej jako wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy, a w przypadku ustalenia
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy z wykorzystaniem techniki ustalania wartosci biezacej (zdyskontowane
przeptywy) konieczne bedzie podanie informacji o zastosowanej stopie dyskonta (w przypadku ujecia utraty wartosci lub jej
odwrdcenia).

Zmiany dostosowujg tez zakres ujawnien odno$nie wartosci odzyskiwalnej niezaleznie od tego czy zostata ona ustalona jako
wartos$¢ uzytkowa czy wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy.
Zastosowanie powyzszych zmian nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

«  Zmiany do MSR 39 Nowacja (odnowienie) instrumentow pochodnych a kontynuacja rachunkowosci zabezpieczeri
Zmiany zostaty opublikowane w dniu 27 czerwca 2013 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2014 roku lub pdzniej. Zmiany umozliwiajg kontynuowanie stosowania rachunkowosci zabezpieczenn (pod
pewnymi warunkami), w przypadku, gdy instrument pochodny, bedacy instrumentem zabezpieczajgcym, jest odnawiany w
wyniku regulacji prawnych, a w wyniku zmiany nastepuje zmiana instytucji rozliczeniowej. Zmiany w MSR 39 sg efektem
zmian prawnych w wielu krajach, ktorych efektem bylo obowigzkowe rozliczenie istniejgcych pozagietdowych instrumentow
pochodnych i ich odnowienie poprzez umowe z centralng instytucjg rozliczeniowa.

Zastosowanie powyzszych zmian nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grupe

Grupa dokonata korekty prezentacyjnej danych poréwnywalnych za 3 kwartaty 2013 roku w nocie 21 opisujgcej transakcje
z podmiotami powigzanymi. Udzielone przez Jednostke Dominujacg pozyczki wykazywane sg jako oddzielna pozycja, w
zwigzku z czym na 30.09.2013 roku salda naleznosci od jednostek powigzanych zostaly skorygowane o salda pozyczek
pozostatych do sptaty.
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Zarowno w biezgcym okresie sprawozdawczym, jak i w okresie pordwnawczym, nie miata miejsca korekta btedu.

6. Zmiany w istniejacych standardach oraz nowe regulacje nie obowigzujace dla okresow
rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2014 roku.

Zmiany w istniejacych standardach oraz nowe regulacje nie obowigzujgce dla okreséw rozpoczynajacych
sie od 1 stycznia 2014 roku.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczeSniejszym zastosowaniu opublikowanych
standarddéw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

e MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i roku i ma zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Celem standardu jest uporzadkowanie klasyfikacji aktywdéw
finansowych oraz wprowadzenie jednolitych zasad podejscia do oceny utraty wartosci dotyczacych wszystkich instrumentéw
finansowych. Standard wprowadza réwniez nowy model rachunkowosci zabezpieczer w celu ujednolicenia zasad ujmowania
w sprawozdaniach finansowych informacji o zarzadzaniu ryzykiem.

Grupa stosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2018 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkédw wdrozenia nowego standardu.

e MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub p6zniej. Nowy standard ma charakter przejéciowy w zwigzku z toczgcymi sie
pracami RMSR nad uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen. Standard wprowadza zasady
ujmowania aktywdw i zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach regulowanych w przypadku gdy jednostka
podejmie decyzje o przejsciu na MSSF.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2016 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu.

e MSSF 15 Przychody z umow z klientami

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej i dozwolone jest jego wczeshiejsze zastosowanie. Standard ustanawia
jednolite ramy ujmowania przychodéw i zawiera zasady, ktére zastapig wiekszo$¢ szczegdtowych wytycznych w zakresie
ujmowania przychoddw istniejgcych obecnie w MSSF, w szczegdlnosci, w MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge
budowlang oraz zwigzanych z nimi interpretacjach.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowego standardu.
e Zmiany do rdéznych standarddw wynikajagce z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2010-2012)
W dniu 12 grudnia 2013 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do siedmiu standardéw wynikajgce z projektu
proponowanych zmian do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej opublikowanego w maju 2012
roku. Majg one zastosowanie przewaznie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub pdzniej.

Grupa stosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2015 roku, chyba Ze przewidziano inny
okres ich wejscia w Zycie.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu.

« Zmiany do réznych standardow wynikajgce z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2011-2013)
W dniu 12 grudnia 2013 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do czterech standardéw wynikajagce z projektu
proponowanych zmian do Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej opublikowanego w listopadzie
2012 roku. Majg one zastosowanie przewaznie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub pézniej.

Grupa zastosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2015 roku, chyba ze przewidziano inny
okres ich wejscia w Zycie.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu.

e Zmiana do MSR 19 Plany okreslonych swiadczeri — sktadki pracownikow

Zmiana zostata opublikowana w dniu 21 listopada 2013 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 lipca 2014 roku lub pdzniej. Zmiany doprecyzowuija, i w niektdrych przypadkach, upraszczajg, zasady rachunkowosci dla
sktadek pracownikéw (lub innych stron trzecich) wnoszonych do planéw okreslonych $wiadczen.

Grupa zastosuje zmieniony standard w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2015 roku.

Na dzie sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu.

o Interpretacja KIMSF 21 Daniny publiczne
Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 20 maja 2013 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pézniej. Interpretacja zawiera wskazéwki odnosnie tego, w jakich okresach
ujmowac zobowigzania do zaptaty okreslonych ciezardw publicznoprawnych (danin).
Grupa zastosuje nowg interpretacje od daty ustalonej w rozporzadzeniu Komisji Europejskiej, przyjmujacej interpretacje do
stosowania w Unii Europejskiej, tj. od 1 stycznia 2015 roku.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu.

e Zmiany do MSSF 11 Uimowanie nabycia udziatow we wspdinych dziataniach

Zmiany w MSSF 11 zostaty opublikowane w dniu 6 maja 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Celem zmian jest przedstawienie szczegétowych wytycznych
wyjasniajacych sposob ujecia transakcji nabycia udziatéw we wspdinych dziataniach, ktére stanowig przedsiewziecie.
Zmiany wymagdajg, aby stosowac zasady identyczne do tych, ktore stosowane sg w przypadku potgczen jednostek.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu.

« Zmiany do MSR 16 i MSR 38 Wyjasnienia w Zzakresie akceptowanych metod ujmowania umorzenia

[ amortyzagji

Zmiany w MSSF 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niemateriaine zostaty opublikowane
w dniu 12 maja 2014 roku i majg zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdznie;j.
Zmiana stanowi dodatkowe wyjasnienia w stosunku do dozwolonych do stosowania metod amortyzacji. Celem zmian jest
wskazanie, ze metoda naliczania umorzenia rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych oparta na
przychodach nie jest wiasciwa, jednak w przypadku wartosci niematerialnych metoda ta moze by¢ zastosowana w
okreslonych okolicznosciach.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu.

«  Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Roinictwo: Rosliny Produkcyjne
Zmiany w MSSF 16 i 41 zostaty opublikowane w dniu 30 czerwca 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Zmiana ta wskazuje, ze rosliny produkcyjne powinny by¢ ujmowane
w taki sam sposdb jak rzeczowe aktywa trwate w zakresie MSR 16. W zwigzku z powyzszym rosliny produkcyjne nalezy

rozpatrywaC poprzez pryzmat MSR 16, zamiast MSR 41. Produkty rolne wytwarzane przez rosliny produkcyjne nadal
podlegaja pod zakres MSR 41.

Zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, interpretacji oraz zmian do
nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaly jeszcze przyjete
do stosowania przez UE:

e MSSF 9 Instrumenty finansowe opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku,

e MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku,

e MSSF 15 Przychody z umow z klientami opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku,

e Zmiany do rdéznych standarddw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2010-2012) opublikowane w dniu 12 grudnia 2013 roku,

« Zmiany do réznych standardow wynikajgce z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2011-2013) opublikowane w dniu 12 grudnia 2012 roku,

e Zmiana do MSR 19 Plany okreslonych swiadczern —  skfadki  pracownikow  opublikowana
w dniu 21 listopada 2013 roku,
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e Zmiany do MSSF 11 Ujmowanie nabycia udziatow we wspdinych dziataniach opublikowane w dniu
6 maja 2014 roku,

e Zmiany do MSR 16 i MSR 38 Wyjasnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowania umorzenia
i amortyzacji opublikowane w dniu 12 maja 2014 roku,

«  Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Roinictwo: Rosliny Produkcyjne opublikowane w dniu 30 czerwca 2014 roku.

7. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na zilote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote
polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia roznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji
przychoddw /kosztdéw finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (politykg) rachunkowosci, kapitalizowane
w wartosci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wediug
wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej s przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych przeliczane sa na walute polskg w nastepujgcy sposob:

- odpowiednie pozycje bilansowe po srednim kursie, ustalonym przez Narodowy Bank Polski na dzien bilansowy;
. Mobelvertrieb Forte GmbH — EUR — 4,1775
»  Forte Mobel AG — CHF — 3,4600

- odpowiednie pozycje rachunku zyskow i strat po kursie stanowigcym Srednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych
przez Narodowy Bank Polski na dzien korczacy kazdy miesiac.

. Mdbelvertrieb Forte GmbH — EUR — 4,1803
»  Forte Mobel AG — CHF — 3,4378

Rdznice kursowe powstate z przeliczenia na walute prezentacji ujmowane sg bezposrednio w kapitale wtasnym jako odrebny
sktadnik. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, zakumulowane odroczone roéznice kursowe ujete w kapitale
wiasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego, s ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

8. Sezonowos¢ dziatalnosci

W przychodach ze sprzedazy Grupy w skali roku obserwowana jest sezonowosc.

Ponizej zaprezentowano warto$¢ przychodéw ze sprzedazy osiggniete w prezentowanych okresach sprawozdawczych:

Przychody ze sprzedazy produktow, materialéw, towaréw

i ustug Przychody ze sprzedazy udziat %
I kwartat 2014 212 043 -
IT kwartat 2014 190 749 -
III kwartat 2014 189 172 -
Razem 3 kwartaty 2014 591 964 -
I kwartat 2013 156 537 23,49%
I kwartat 2013 146 810 22,03%
III kwartat 2013 166 540 24,99%
Razem 3 kwartaty 2013 469 887 70,51 %
Razem 2013 666 365 100,00%
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9. Informacje dotyczace segmentow dzialalnosci

Jednostka Dominujgca nie wydziela segmentow operacyjnych w rozumieniu MSSF 8.

10. Przychody i koszty

Przychody ze sprzedazy i struktura geograficzna.

Za okres sprawozdawczy

zakonczony
Przychody ze sprzedazy 30.09.2014 30.09.2013
Przychody ze sprzedazy produktdw, towardw i materiatow
- produkty 575 985 456 518
- towary 5948 6 744
- materiaty 4 346 2 413
Przychody ze sprzedazy ustug 5685 4212
Przychody netto ze sprzedazy, razem 591 964 469 887
Struktura geograficzna :
- kraj 105 300 90 073
- eksport 486 664 379 814
Przychody netto ze sprzedazy, razem 591 964 469 887
- w tym od jednostek powigzanych 7 590 21 141

Informacje o wiodacych klientach

Najwiekszym odbiorcg wyrobdw Grupy Forte jest Roller GmbH (Niemcy), ktérego udziat obrotdw przekroczyt 10%
przychoddw Grupy ogdtem.

Brak formalnych powigzan odbiorcy z Grupa.

Pozostate przychody operacyjne

Za okres sprawozdawczy

zakonczony

Pozostale przychody operacyjne 30.09.2014 30.09.2013

Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych 505 251
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 2 -
Dotacje 262 18
Darowizny i odszkodowania 706 779
Nadwyzki inwentaryzacyjne - 4
Pozostate 237 268
Pozostate przychody operacyjne, razem 1802 1320

Pozostate koszty operacyjne

Za okres sprawozdawczy

zakonczony

Pozostate koszty operacyjne 30.09.2014 30.09.2013

Utworzenie odpisow aktualizujgcych 203 75
Likwidacja oraz odpisy z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywdw trwatych 1 7
Strata ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 327 -
Ztomowanie zapasow 1853 1744
Darowizny 431 650
Kary i odszkodowania 292 57
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Koszty sgdowe 14 20
Pozostate 177 242
Pozostate koszty operacyjne, razem 3 298 2795
Przychody finansowe
Za okres sprawozdawczy
zakonczony
Przychody finansowe 30.09.2014 30.09.2013
Dywidendy 25 26
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi - 47
Odsetki od lokat i obligacji korporacyjnych 1520 830
Pozostate - -
Przychody finansowe, razem 1545 903
Koszty finansowe
Za okres sprawozdawczy
zakonczony
Koszty finansowe 30.09.2014 30.09.2013
Odsetki od kredytdéw i leasingu 645 727
Prowizje od kredytéw 41 36
Nadwyzka ujemnych rdznic kursowych nad dodatnimi 683 -
Pozostate 22 62
Koszty finansowe, razem 1391 825
Koszty wedtug rodzajow
Za okres sprawozdawczy
zakonczony
Koszty wedtug rodzajéow 30.09.2014 30.09.2013
Amortyzacja 12417 12 458
Zuzycie materiatow i energii 291 456 234 084
Ustugi obce 113 152 80 238
Podatki i optaty 6 157 5 464
Wynagrodzenia 84 105 69 451
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 18 884 15221
Pozostate koszty rodzajowe 4773 3936
530 944 420 852
Zmiana stanu zapasow produktéw i rozliczen miedzyokresowych (15 784) (6 884)
Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki (1 068) (798)
Koszty sprzedazy (118 364) (93 784)
Koszty ogdlnego zarzadu (25 194) (21 680)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 370534 297 706
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 7 879 6 155
Koszt wiasny sprzedazy 378 413 303 861

Informacje o wiodacych dostawcach

Sytuacja, w ktdérej obroty z wybranym dostawcag przekroczytby 10% udziatu w przychodach ze sprzedazy Grupy, nie

wystapita.

22 |



FABRYKI MEBLI ,FORTE"” S.A.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 i 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku wraz z

informacjg dodatkowg (w tysigcach ztotych)

2014

11. Zmiana wartosci szacunkowych

Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku Grupa dokonata nastepujacych zmian wartosci szacunkowych w poréwnaniu z dniem

31 grudnia 2013 roku i 30 wrze$nia 2013 roku:

Zmiany stanu rezerw

Stan na dzien

Rezerwy
30.09.2014 31.12.2013 30.09.2013
Aktywa z tytutu odroczonego podatku = - -
Rezerwa na odroczony podatek 12 854 13 504 13781
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 2 659 2 659 2 209
Pozostate rezerwy 39 39 39
Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe
Stan na dzien
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 30.09.2014 31.12.2013 30.09.2013
Ubezpieczenia majatkowe i komunikacyjne 919 719 172
Wieczyste uzytkowanie 257 - 239
Targi = 318 454
Prace badawcze i rozwojowe 1141 570 770
Podréze stuzbowe 95 87 564
Pozostate 560 159 159
Rozliczenia miedzyokresowe czynne, razem 2972 1853 2 358
Stan na dzien
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 30.09.2014 31.12.2013 30.09.2013
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
przychodow z tytutu:
Dotacja do zakupionych $rodkéw trwatych 68 86 92
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 30.09.2014 31.12.2013 30.09.2013
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw z tytutu
Prowizje 1916 1294 1930
Bonusy dla odbiorcow 11 045 8 451 7912
Premie 3 500 1 500 3505
Swiadczenia pracownicze 11 554 2403 1323
Koszty badania bilansu 82 159 82
Ustugi obce 8 310 2 995 2982
Pozostate koszty 195 111 115
Rezerwy krotkoterminowe:
Krétkoterminowa rezerwa na $wiadczenia po okresie
zatrudnienia 58 58 -
Naprawy gwarancyjne 1238 973 862

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow z tytutu:
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Dotacja do zakupionych Srodkow trwatych 24 24
37 922 17 968 18 735

Kwota 11 045 tysiecy zt. jest rezerwg utworzong przez Grupe na przyszte bonusy, ktére sg nalezne z tytutu zrealizowanej
sprzedazy do klientéw, w szczegdlnosci z rynku niemieckiego i austriackiego. Wyptata bonusdw zostanie zrealizowana
poprzez ich potrgcenie od zaptat, ktore nastgpig po dniu bilansowym.
Kwota 8 310 tysiecy zt. jest rezerwa utworzong przez Grupe na koszty ustug obcych w szczegdlnosci: transportowych,

marketingowych, ubezpieczenia naleznosci oraz utylizacji.

Kwota 11 554 tysiecy zt. jest rezerwg utworzong na $wiadczenia pracownicze: z tytutu niewykorzystanych urlopow (2 443
tysiecy zt.) oraz na wynagrodzenia za miesigc wrzesien (9 111 tysiecy zt.) . W poprzednich okresach sprawozdawczych
Spotka Dominujgca ksiegowata wynagrodzenia w kwocie faktycznie wyptaconej. Ze wzgledu na wprowadzenie zmian w
procesie ewidencji wynagrodzen wynikajgcych z przy$pieszenia proceséw raportowania zarzadczego, Spdtka Dominujgca

tworzy rezerwy rdwniez na wynagrodzenia biezace.

Kwota 3 500 tysiecy zt. jest rezerwg utworzong na bonus roczny dla Zarzadu.

Zmiana odpisow aktualizujacych wartos¢ aktywow

30.09.2014 31.12.2013 30.09.2013
Odpisy aktualizujgce naleznosci krétkoterminowe 3002 2 984 1457
Odpisy aktualizujgce $rodki trwate 3 368 3
Odpisy aktualizujgce zapasy 3768 5450 3294
Odpisy aktualizujgce naleznosci
Odpisy aktualizujace naleznosci 30.09.2014 31.12.2013 30.09.2013
Odpis aktualizujgcy na dzien 1 stycznia 2 984 1 667 1 667
Utworzenie 238 1 642 75
Wykorzystanie (6) (30) -
Rozwigzanie (214) (295) (285)
QOdpis aktualizujacy na koniec okresu 3 002 2984 1457
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ srodkow trwatych
Odpisy aktualizujgce warto$¢ srodkéw trwatych 30.09.2014 31.12.2013 30.09.2013
Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia 368 41 41
Utworzenie = 365 -
Rozwigzanie (365) (38) (38)
QOdpis aktualizujacy na koniec okresu 3 368 3
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ zapasow
Odpisy aktualizujace wartoéé zapaséw 30.09.2014 31.12.2013 30.09.2013
Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia 5450 3294 3294
Zwiekszenie = 3262 -
Zmniejszenie (1 682) (1 106) -
QOdpis aktualizujacy na koniec okresu 3768 5450 3294
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12, Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ bilansowa maszyn i urzadzen uzytkowanych na dzien 30 wrzesnia 2014 roku przez Grupe na mocy umow leasingu
finansowego oraz umow dzierzawy z opcjg zakupu wynosi 3 773 tysigce zt., z czego 981 tysiecy zt. dotyczy leasingu maszyn
i urzadzen, 2 634 tysigce zt. leasingu $rodkéw transportu oraz 158 tysiecy zt. leasingu pozostatych Srodkéw trwatych (na
dzien 31 grudnia 2013 roku: 4 124 tysiecy zt., a na dziert 30 wrzesnia 2013 roku: 4 495 tysiecy zt.).

Aktywa oddane w zastaw jako zabezpieczenie

Grunty i budynki o wartosci bilansowej 74 375 tysiecy zt. (na dzien 31 grudnia 2013 roku: 72 910 tysiecy zt., a na dzien 30
wrzesnia 2013 roku: 70 268 tysiecy zt.) objete sg hipotekami ustanowionymi w celu zabezpieczenia kredytow bankowych
Grupy.

Dodatkowo maszyny i urzadzenia o wartosci bilansowej 13 959 tysiecy zt. objete sg zastawem rejestrowym (na dzien 31
grudnia 2013 roku: 52 916 tysiecy zt., a na dzien 30 wrzesnia 2013 roku: 54 579 tysiecy zt.).

Skapitalizowane koszty finansowania zewnetrznego w okresie sprawozdawczym zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2014 roku
wynosity 114 tysiecy zt. (na dziei 31 grudnia 2013 roku i 30 wrzesnia 2013 : nie wystapity).

Zobowigzania inwestycyjne

Na dzier 30 wrzesnia 2014 roku zobowigzania inwestycyjne Grupy wynoszg 747 tysiecy zt. (na dzien 31 grudnia 2013 roku:
1 667 tysiecy zt., a na dzief 30 wrzesnia 2013 roku: 1 354 tysiecy zt.). Kwota ta dotyczy gtdwnie naktadéw na Srodki trwate
w budowie oraz zakupu maszyn i urzadzen.

Kupno i sprzedaz

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzeSnia 2014 roku Grupa dokonata zakupu $rodkow trwatych o wartosci
27 694 tysiace zt. (w okresie poréwnawczym zakornczonym 30 wrze$nia 2013 roku: 7 877 tysiecy zt.), oraz sprzedata $rodki
trwate o wartosci netto: 576 tysiecy zt. (w okresie poréwnawczym zakoriczonym 30 wrzesnia 2013 roku: 268 tysiecy zt.).

Do najistotniejszych naktadow inwestycyjnych nalezy zaliczy¢ wydatki na modernizacje budynkéw oraz zakup maszyn i
urzadzen.

13. Wartosci niematerialne

Naktady na prace badawcze i rozwojowe

Grupa w okresie sprawozdawczym zakornczonym 30 wrze$nia 2014 roku poniosta naktady na prace badawczo rozwojowe
ujete w rachunku zyskow i strat w wysokosci 393 tysigce zt. (w okresie porownawczym zakonczonym 31 grudnia 2013 roku:
990 tysiecy zt., 30 wrzesnia 2013 roku: 706 tysiecy zt.).

Wartosci niematerialne ulegly zwiekszeniu z tytutu zakoiczonych prac rozwojowych o kwote 353 tysigce zt. (w okresie
poréwnawczym zakonczonym 31 grudnia 2013 roku o kwote: 733 tysiecy zt., natomiast w okresie sprawozdawczym
zakonczonym 30 wrzesnia 2013 roku: 375 tysigce zt.).

Kupno i sprzedaz

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2014 roku Grupa dokonata zakupu wartosci niematerialnych w kwocie
407 tysiecy zt. (w okresie poréwnawczym zakonczonym 31 grudnia 2013 roku: 1 053 tysiecy zt., 30 wrzesnia 2013 roku:
1 236 tysiecy zt.).

Opis zabezpieczen ustanowionych na wartosciach niematerialnych

Na wartosciach niematerialnych Grupy nie sg ustanowione zadne zabezpieczenia.
Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania

Jedynym sktadnikiem wartoéci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania jest znak towarowy. Spoétka
Dominujaca nie byta w stanie okresli¢ okresu uzytkowania znaku, poniewaz nie istniejg zadne przewidywalne ograniczenia
okresu, w jakim spodziewa sie ona czerpac korzysci ekonomiczne ze sprzedazy pod znakiem FORTE. W Spdtce Dominujacej
planowana jest kontynuacja dziatart zmierzajacych do zwiekszenia przychodéw ze sprzedazy pod markg FORTE, a co za tym
idzie, do dalszego zwiekszenia jej rozpoznawalnosci na rynku.
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14. Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku Grupa nie posiadata aktywdw trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy.

15. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny instrumentow finansowych

Stan na dzien
30.09.2014 31.12.2013 30.09.2013

Skumulowany wynik osiggniety na instrumentach finansowych

zabezpieczajacych przeptywy pieniezne na poczatek okresu obrotowego 7548 7249 7249
L(r\;vr?::kg?tzaa t\;\; :;ip)elzazllae;avglacinym w okresie sprawozdawczym z tytutu 4520 3777 (408)
Kwota przeniesiona do rachunku zyskdw i strat z tytutu:

- nieefektywnosci zrealizowanych transakcji (1483) (551) (371)
- realizacji transakcji podlegajacych zabezpieczeniu (2 346) (2 857) -
- zaprzestania rachunkowosci zabezpieczeri - - -
Odroczony podatek dochodowy (131) (70) 148
Skumulowany wynik osiggniety na instrumentach finansowych 8108 7548 6 618

zabezpieczajacych przeptywy pieniezne na koniec okresu obrotowego

16. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyptaty

Uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 10 czerwca 2014 roku zostata podjeta decyzja o podziale zysku netto
Spotki za rok obrotowy 2013 w wysokosci 56 538 tysiecy zi. z przeznaczeniem kwoty 35 627 tysiecy zt. na wyplate
dywidendy oraz kwoty 20 911 tysiecy zk. na kapitat zapasowy. Wysoko$¢ dywidendy przypadajacej na jedng akcje wyniosta
1,50 zt. Dzien prawa do dywidendy ustalono na 25 czerwca 2014 roku. Dywidenda zostata wyptacona w dniu 02 lipca 2014
roku.

Uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 28 maja 2013 roku zostata podjeta decyzja o podziale zysku netto
Spotki za rok obrotowy 2012 w wysokosci 31 873 tysiecy zt. z przeznaczeniem kwoty 22 564 tysiecy zt. na wyplate
dywidendy oraz kwoty 9 309 tysiecy zt. na kapitat zapasowy. Wysokos¢ dywidendy przypadajacej na jedng akcje wyniosta
0,95 zt. Dzien prawa do dywidendy ustalono na 18 czerwca 2013 roku. Dywidenda zostata wyptacona w dniu 2 lipca 2013
roku

17. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyty do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

Za 9 miesiecy zakonczone

30.09.2014 30.09.2013
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 55 686 39 087
Strata na dziatalnosci zaniechanej o -
Zysk (strata) netto 55 686 39 087
Zysk (strata) netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy,
zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcje 55 686 39 087

Za 9 miesiecy zakonczone
30.09.2014 30.09.2013

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana

do obliczenia podstawowego zysku na jedna akcje 23 751 084 23 751 084
Wptyw rozwodnienia:

Obligacje zamienne na akcje - -
Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyklych zastosowana do

obliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcje 23 751 084 23 751 084
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W okresie miedzy dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapity zadne
inne transakcje dotyczace akcji zwyklych lub potencjalnych akgji zwyktych.

18. Oprocentowane kredyty bankowe

Podziat kredytow ze wzgledu na rodzaj waluty (w przeliczeniu na zt, w tysiagcach zi)

Waluta Stan na dzien
30.09.2014 31.12.2013
PLN - 300
EUR 63 334 66 521
usbD 7 872 616
71 206 67 437
Krotkoterminowe Nominalna stopa Termin spiaty 30.09.2014 31.12.2013

procentowa %

PKO BP S.A. — kredyt inwestycyjny w
wysokosci 3 500 tysiecy EUR 1 M EURIBOR do 22.12.2018 3077 -
- cze$¢ krotkoterminowa

PKO BP S.A. — kredyt inwestycyjny w
wysokosci 3 000 tysiecy zt. 1 M WIBOR do 30.06.2014 = 300
- cze$¢ krotkoterminowa

PKO BP S.A. — kredyt inwestycyjny w
wysokosci 3 550 tysiecy EUR — czes¢ 1 M EURIBOR do 31.03.2015 - 3681
krétkoterminowa

HSBC Bank Polska S.A. — kredyt
inwestycyjny w wysokosci 3 500 tysiecy 3 M EURIBOR do 19.06.2015 = 5278
EUR — cze$¢ krétkoterminowa

m Bank S.A.- kredyt inwestycyjny w
wysokosci 2 400 tysiecy EUR — czes¢ 1 M EURIBOR do 31.12.2018 1 602 -
krétkoterminowa

m Bank S.A.- kredyt obrotowy w wysokosci w zaleznosci od
1 000 tysiecy EUR- cz. krétkoterminowa waluty wykorzystania

O/N WIBOR lub O/N do 16.12.2014 2915 -
EURIBOR lub O/N
LIBOR
Razem krétkoterminowe 7 594 9 259
Dlugoterminowe Nominalna stopa Termin spiaty 30.09.2014 31.12.2013

procentowa %

PKO BP S.A. — kredyt inwestycyjny
w wysokosci 3 500 tysiecy EUR — czes¢ 1M EURIBOR do 22.12.2018 5790 1 840
dtugoterminowa
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PKO BP S.A.— kredyt obrotowy w zaleznosci od waluty

w wysokosci 45 000 tysiecy zt. - czes¢ wykorzystania 1M

dtugoterminowa WIBOR lub 1M do 19.12.2016 20 24 883
EURIBOR

ING Bank Slaski S.A. — kredyt obrotowy w  w zaleznoéci od waluty

wysokosci 35 000 tysiecy zt- czes¢ wykorzystania 1M

dtugoterminowa WIBOR lub 1M do 31.10.2015 30 004 28 816
EURIBOR lub 1M
LIBOR

HSBC Bank Polska S.A. — kredyt
inwestycyjny w wysokoéci 3 500 tysiecy EUR 3 M EURIBOR do 19.06.2015 - 2639
— cze$¢ dtugoterminowa

m Bank S.A.- kredyt inwestycyjny w

wysokosci 2 400 tysigcy EUR — czgS¢ 1 M EURIBOR do 31.12.2018 6 941 -
dtugoterminowa

Razem dlugoterminowe 63 612 58 178

19. Instrumenty finansowe

W okresie objetym sprawozdaniem nie nastgpity zadne zmiany w klasyfikacji instrumentéw finansowych oraz przesuniecia
miedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej instrumentdw finansowych.

20. Rachunkowo$¢ zabezpieczen i pozostate pochodne instrumenty finansowe

Wartos¢ godziwa kontraktow walutowych

Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku wartoS¢ godziwa kontraktow walutowych spetniajgcych kryterium zaliczenia ich do
rachunkowosci zabezpieczen wynosita 10 010 tysiecy zk. i jako wartos¢ efektywna w catosci zostata ujeta w kapitale
rezerwowym z aktualizacji wyceny oraz w naleznosciach z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych.

Ponizsza tabela zawiera zbiorcze dane dotyczace wartosci godziwych i terminy rozliczen, a takze zbiorcze informacje
dotyczace kwoty (wielkosci) bedacej podstawg przysztych platnosci oraz ceny realizacji efektywnych kontraktow
terminowych.

Kwota w Typ Data Kurs

Waluta . .. . Data realizacji A Nazwa Banku wycena
walucie transakcji zawarcia terminowy
EUR 14 000 Opcja Put  03.2013  10.2014-02.2015 4,2000 PKO BP S.A. 588
EUR 14000  Opcja Call 03.2013  10.2014-02.2015  4,7110-4,7580 PKO BP S.A. -
EUR 8 000 Opcja Put  05.2013  03.2015-04.2015  4,1800-4,2000 PKO BP S.A. 411
EUR 8000  OpcjaCall 052013  03.2015-04.2015  4,6760-4,7000 PKO BP S.A. (10)
EUR 10 000 Opcja Put  11.2013  08.2015-09.2015 4,2500 PKO BP S.A. 984
EUR 10000  Opcja Call 11.2013  08.2015-09.2015 4,6300 PKO BP S.A. (101)
EUR 6000 FXforward 01.2014  10.2014-11.2014  4,2985-4,3065 PKO BP S.A. 717
EUR 6 000 Opcja Put  03.2014  01.2016-03.2016 4,3000 PKO BP S.A. 781
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EUR 6000  OpcjaCall 03.2014 01.2016-03.2016 4,7465 PKO BP S.A. (80)
EUR 29 000 Opcja Put  04.2014 01.2015-04.2016  4,2100-4,2500 PKO BP S.A. 2 688
EUR 29 000 Opcja Call  04.2014 01.2015-04.2016  4,4520-4,6850 PKO BP S.A. (565)
Razem PKO BP S.A. 5413
EUR 6 000 Opcja Put  01.2013 10.2014-12.2014 4,2000 mBank S.A. 206
EUR 6 000 Opcja Call  01.2013 10.2014-12.2014 4,8000 mBank S.A. =
EUR 8 000 Opcja Put  06.2013 05.2015-06.2015  4,3000-4,3500 mBank S.A. 1 082
EUR 8 000 Opcja Call  06.2013 05.2015-06.2015  4,7530-4,8610 mBank S.A. (8)
EUR 4 000 Opcja Put  08.2013 07.2015 4,2600 mBank S.A. 395
EUR 4 000 Opcja Call  08.2013 07.2015 4,8000 mBank S.A. (5)
EUR 15 000 Opcja Put  01.2014 10.2015-12.2015  4,2200-4,2710 mBank S.A. 1525
EUR 15 000 Opcja Call  01.2014 10.2015-12.2015  4,5870-4,5900 mBank S.A. (330)
EUR 7 000 Opcja Put  08.2014 05.2015-07.2015 4,2300 mBank S.A. 690
EUR 7 000 Opcja Call  08.2014 10.2015-12.2015  4,5870-4,5900 mBank S.A. (320)
Razem mBank S.A. 3235
EUR 9 000 Opcja Put  03.2014 07.2015-12.2015 4,2600 ING Bank élaski S.A. 956
EUR 9 000 Opcja Call  03.2014 07.2015-12.2015 4,7305 ING Bank élaski S.A. (66)
EUR 6 000 Opcja Put  06.2014 05.2015-06.2015 4,2000 ING Bank élaski S.A. 517
EUR 6 000 Opcja Call  06.2014 05.2015-06.2015 4,6135 ING Bank élaski S.A. (245)
EUR 3000 Opcja Put  08.2014 07.2015 4,2500 ING Bank élaski S.A. 322
EUR 3 000 Opcja Call  08.2014 07.2015 4,6412 ING Bank élaski S.A. (122)
Razem ING Bank Slaski S.A. 1362
21. Transakcje z podmiotami powiazanymi

Transakcje handlowe

Nastepujaca tabela przedstawia faczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi niewtgczonymi do
konsolidacji odpowiednio za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku i 30 wrzesnia 2013 roku oraz za rok

zakonczony 31 grudnia 2013 roku.

Sprzedaz

Zakupy od

podmiotom

Podmiot powiazany powiazanym

podmiotow
powigzanych

Naleznosci od
podmiotow
powigzanych

Zobowiazania
wobec
podmiotow
powigzanych

Jednostki zalezne:

Forte Baldai UAB 30.09.2014 -

188

21
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31.12.2013 - 253 49 -
30.09.2013 - - 113 -
Forte SK S.r.o. 30.09.2014 6 1428 1 168
31.12.2013 168 1947 - 138
30.09.2013 168 1 466 2 162
Forte Furniture Ltd. 30.09.2014 - 372 - 43
31.12.2013 - 475 - 40
30.09.2013 - 356 - 41
Forte Iberia S.l.u 30.09.2014 24 565 - 1
31.12.2013 6 757 - 62
30.09.2013 5 568 - 64
Forte Mobilier S.a.r.l. 30.09.2014 - 376 - 42
31.12.2013 - 338 1 41
30.09.2013 - 213 316 42
Forte Mobila S.r.l. 30.09.2014 7 491 2 -
31.12.2013 345 465 138 -
30.09.2013 148 381 1 565 43
TM Handel Sp. z 0.0. 30.09.2014 7 553 1029 1616 531
31.12.2013 26 499 4 415 3729 309
30.09.2013 20 820 3 064 7 133 713
Razem 30.09.2014 7 590 4 449 1619 806
31.12.2013 27 018 8 650 3917 590
30.09.2013 21141 6 048 9129 1 065

Transakcje z podmiotami powigzanymi dotyczg sprzedazy produktow, towardw i ustug, oraz zakupdw ustug.

Kredyty i pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

Saldo udzielonych pozyczek niekonsolidowanym jednostkom zaleznym na dzien 30 wrzesnia 2014 roku prezentuje ponizsza

tabela:

Podmiot powigzany Wysokos¢ Waluta Termin spfaty Saldo pozyczki na Wartos¢ odsetek

pozyczki pozyczki dzien 30.09.2014  naleznych na dzien
30.09.2014

Jednostki zalezne:

Forte SK S. r. 0. 1260 PLN grudzien 2015 122 -

Forte Mobilier S.a.r.l. 80 EUR czerwiec 2017 229* 1

Forte Baldai UAB 25 EUR grudzien 2018 94** -

Razem: 445 1

W tym:

Czesc¢

krotkoterminowa:

Forte SK S. r. 0. 54 -

Forte Mobilier S.a.r.l. 83 1
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Forte Baldai UAB 26 -
Razem: 163 1
Czesc¢

dfugoterminowa:

Forte SK S. r. 0. 68

Forte Mobilier S.a.r.l. 146

Forte Baldai UAB 68

Razem: 282

* pozyczka sptacona w catosci w dniu 31 pazdziernika 2014
** pozyczka sptacona w catosci w dniu 1 pazdziernika 2014

Powyzsze pozyczki zostaty udzielone na warunkach rynkowych (oprocentowanie zmienne oparte o EURIBOR /WIBOR plus
marza.
Saldo udzielonych pozyczek niekonsolidowanym jednostkom zaleznym na dzier 31.12.2013 roku:

Saldo pozyczki Wartos¢ odsetek

Wysokos¢ na dzien  naleznych na dzien

Podmiot powigzany pozyczki  Waluta pozyczki  Termin sptaty 31.12.2013 31.12.2013
Jednostki zalezne:

Forte SK S. r. 0. 1260 PLN grudzien 2015 383 2

Forte Mobila S. r .I. 330 EUR wrzesien 2014 283 -

Forte Mobilier S.a.r.l. 80 EUR czerwiec 2017 290 1

Forte Baldai UAB 25 EUR grudzien 2018 104 -

Razem: 1060 3

Wspolne przedsiewziecie, w ktorym Jednostka Dominujaca jest wspolnikiem
Jednostka Dominujgca Grupy nie prowadzi wspdlnych przedsiewziec.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg przeprowadzane na warunkach stosowanych przez Grupe w relacjach
z podmiotami niepowigzanymi.

22, Transakcje z udziatlem Zarzadu, kluczowego kierownictwa lub cztonkéw ich najblizszych rodzin.

Program motywacyjny dla Czionkéw Zarzadu Spétki i emisja warrantdw subskrypcyjnych serii A, Bi C
z wylgczeniem prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych serii A, Bii C

W dniu 10 czerwca 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie FABRYK MEBLI ,FORTE” S.A., zatwierdzito wprowadzenie
programu motywacyjnego dla Cztonkdw Zarzadu Spotki (,Program Motywacyjny™).

Kapitatowa") poprzez stworzenie mechanizméw motywacyjnych dla oséb odpowiedzialnych za zarzadzanie, odnoszacych sie
do wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej i wzrostu wartosci akcji Spotki.

Program ten ma charakter programu rozliczanego poprzez emisje instrumentéw kapitatowych w zamian za $wiadczone
ustugi — tacznie 356 220 imiennych Warrantow subskrypcyjnych Spotki w trzech seriach po cenie emisyjnej rownej Sredniej
arytmetycznej kursu akgcji Spotki notowanych na GPW, obliczonej na podstawie notowan tych akcji w okresie od dnia 28
kwietnia 2014 roku do dnia 10 czerwca 2014 roku.

Cena emisyjna akcji Spéiki serii H zostata ustalona uchwata Rady Nadzorczej z dnia 27 pazdziernika 2014 roku na kwote
46,19. Kazdy Warrant uprawnia do objecia jednej akgji serii H za cene emisyjna.

Zakres przyjetego programu motywacyjnego prezentuje ponizsza tabela, zgodna z zatwierdzonym Regulaminem Programu
Motywacyjnego.
Seria D Seria E Seria F

Liczba Warrantéw 118 740 118 740 118 740
subskrypcyjnych
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2014

Okres nabywania uprawnien

Warunki uprawniajace do
nabycia Warrantéw

10.06.2014 - 31.12.2014

1/niezgtoszenie przez
biegtego rewidenta
istotnych zastrzezen do
skonsolidowanego
rocznego sprawozdania
finansowego Grupy
Kapitatowej za rok
obrotowy 2014,

2/ wzrost 0 co najmniej
10% zysku netto na jedng
akcje Spotki na dzien 31
grudnia 2014 w stosunku
do stanu na koniec 2013
roku

3/ wzrost 0 co najmniej
10% Sredniego kursu akcji
Spdtki na GPW.,
obliczonego na podstawie
wszystkich notowan tych
akcji w grudniu 2014 roku,
w stosunku do $redniego
kursu akcji Spotki na GPW
obliczonego na podstawie
wszystkich notowan tych
akgji w grudniu 2013 roku

01.01.2015 - 31.12.2015

1/ niezgtoszenie przez
biegtego rewidenta
istotnych zastrzezen do
skonsolidowanego
rocznego sprawozdania
finansowego Grupy
Kapitatowej za rok
obrotowy 2015,

2/ wzrost 0 co najmniej
10% zysku netto na jedng
akcje Spotki na dzien 31
grudnia 2015 w stosunku
do stanu na koniec 2014
roku

3/ wzrost 0 co najmniej
10% Sredniego kursu akcji
Spéiki na GPW.,
obliczonego na podstawie
wszystkich notowan tych
akcji w grudniu 2015 roku,
w stosunku do $redniego
kursu akcji Spotki na GPW
obliczonego na podstawie
wszystkich notowan tych
akcji w grudniu 2014 roku

01.01.2016 - 31.12.2016

1/ niezgtoszenie przez
biegtego rewidenta
istotnych zastrzezen do
skonsolidowanego
rocznego sprawozdania
finansowego Grupy
Kapitatowej za rok
obrotowy 2016,

2/ wzrost 0 co najmniej
10% zysku netto na jedng
akcje Spotki na dzien 31
grudnia 2016 w stosunku
do stanu na koniec 2015
roku

3/ wzrost 0 co najmniej
10% Sredniego kursu akcji
Spdiki na GPW.,
obliczonego na podstawie
wszystkich notowan tych
akcji w grudniu 2016 roku,
w stosunku do $redniego
kursu akcji Spotki na GPW
obliczonego na podstawie
wszystkich notowan tych
akgji w grudniu 2015 roku

3/ petnienie funkcji Cztonka Zarzadu Spotki, przez co najmniej sze$¢ miesiecy w danym
okresie i pozostawanie nimi na koniec danego okresu oraz uzyskanie absolutorium z

petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Spétki w danym okresie

Wzrost zysku netto na jedng akcje Spéiki, stanowigcy warunek zaoferowania Warrantéw przypadajacych za dany okres,
ustalany jest na podstawie skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej, zbadanego przez
biegtego rewidenta i zatwierdzonego uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki.

Wykonanie praw z Warrantow moze nastgpi¢ nie wczesniej, niz po uptywie roku od formalnej decyzji o ich objeciu i nie
pozniej, niz do dnia 30 listopada 2018 roku.

Serie programu motywacyjnego traktuje sie jako odrebne programy w rozumieniu MSSF 2.

Wartos¢ godziwa programu motywacyjnego

Wartos¢ godziwg programu dla serii D okreslono na kwote 871 tys. zt. W sprawozdaniu sporzagdzonym na dzien 30 czerwca
2014 roku rozpoznano kwote 436 tys. zt.- we wzroscie kapitatu wiasnego w pozycji Program motywacyjny oraz w kosztach
$wiadczen pracowniczych.

Udzialy wyzszej kadry kierowniczej w programie akcji pracowniczych
W okresie sprawozdawczym nie wystapity.

23. Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

24. Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego.

Spdtka Dominujgca zawarta z Bankami nastepujgce zerokosztowe transakcje sprzedazy opcji Call i zakupu opcji Put
zabezpieczajace przed ryzykiem kursowym:
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- w dniu 16 pazdziernika z mBank S.A:

1. 1.500.000 EUR — Put 4,2500 — Call 4,5440 z datq wygasniecia 2016-08-16
2. 1.500.000 EUR — Put 4,2500 — Call 4,5440 z datg wygasniecia 2016-08-29
3. 1.500.000 EUR — Put 4,2500 — Call 4,5440 z datg wygasniecia 2016-09-15
4. 1.500.000 EUR — Put 4,2500 — Call 4,5440 z datgq wygasniecia 2016-08-28

- w dniu 28 pazdziernika z PKO Bank Polski S.A.:

1.500.000 EUR — Put 4,2300 — Call 4,5800 z datg wygasniecia 2016-09-15
1.500.000 EUR — Put 4,2300 — Call 4,5800 z datg wygasniecia 2016-09-28
3.000.000 EUR — Put 4,2300 — Call 4,5800 z datg wygasniecia 2016-10-17
3.000.000 EUR — Put 4,2300 — Call 4,5800 z datg wygasniecia 2016-10-27

NS S

W dniu 27 pazdziernika 2014 roku Spdtka Dominujgca podpisata aneks z PKO Bank Polski S.A. do umowy kredytu
inwestycyjnego z dnia 23 grudnia 2013 r. Na mocy niniejszego aneksu wydtuzony zostat ostateczny termin wykorzystania
kredytu do dnia 31 pazdziernika 2014 r.

W dniu 12 listopada 2014 roku Spétka Dominujaca podpisata aneks z ING Bank Slaski S.A. do umowy kredytu z dnia 24
czerwca 2003 r. Na mocy niniejszego aneksu podwyzszono kwote kredytu z 35 000 tysiecy zt do 40 000 tysiecy zt. oraz
wydtuzony zostat ostateczny termin wykorzystania kredytu do dnia 31 pazdziernika 2016 r.

25. Pozycje pozabilansowe

W dniu 27 marca 2013 roku Spétka Dominujaca udzielita czterech poreczen kredytow zaciggnietych przez FURNIREX Sp. z
0.0. z siedzibg w Hajndwce na sfinansowanie inwestycji technologicznej w fgcznej wysokosci 18 299 tys. zt.

FURNIREX Sp. z 0.0. zlozyta Spotce Dominujacej oferte, zgodnie z ktdrg zainwestowata $rodki otrzymane z kredytéw
technologicznych w nowoczesne inwestycje, ktére zostaly zlokalizowane w wynajetej od Forte S.A. powierzchni
produkcyjnej w Hajnéwce. FURNIREX Sp. z 0.0. z wykorzystaniem nowoczesnych technologii wykonuje ustugi przerobu
powierzonego materiatu na rzecz FORTE i innych producentéw mebli.

Poreczenia udzielone zostaty na rzecz BRE Banku S.A. (aktualnie mBank S.A.) z okresem waznosci do 30 czerwca 2018
roku. Saldo kredytow na dziern 30 wrzesnia 2014 roku wynosi 4 940 tysiecy zt.

26. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej Emitenta.

Wyniki Grupy oraz podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe:

9 miesiecy 9 miesigcy 3 miesiace 3 miesiace
. zakonczone zakonczone 3 zakonczone zakonczone .
Opis Zmiana % , , Zmiana %
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2014 2013 2014 2013
Przychody ze sprzedazy 591 964 469 887 26,0% 189 172 166 540 13,6%
Koszt whasny sprzedazy (378 413) (303 861) 24,5% (124 459) (106 882) 16,4%
Zysk brutto ze sprzedazy 213 551 166 026 286% 64 713 59 658 85%
Rentownosc brutto ze sprzedazy % 36,1% 35,3% 34,2% 35,8%

Koszty sprzedazy (118 364) (93 784) 26,2% (37 531) (33 536) 11,9%
Koszty ogdlnego zarzadu (25 194) (21 680) 16,2% (7 823) (7 413) 55%
ty og g 9 2 ),
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 68 497 49087 39,5% 19 183 17783 7,9%
EBITDA 80 914 61545 31,5% 23306 22 004 59%
Zysk brutto 70 134 49 536 41,6% 18 989 18 824 0,9%
Zysk netto 55 683 39128 42,3% 15 248 14 959 1,9%

Rentownosc sprzedazy netto % 94% 83% 81% 9,0%

e Grupa FORTE po III kwartatach 2014 roku osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 592,0 min zt, w stosunku do
469,9 min zt w analogicznym okresie roku 2013 (wzrost o 26,0%).
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Osiggniecie istotnie lepszych wynikow sprzedazy, niz w pordwnywalnym okresie roku poprzedniego byto mozliwe, gdyz
prezentujac na rynku szerokg oferte programdw, Grupa FORTE w sposdb elastyczny i szybki odpowiada na potrzeby rynku i
wymagajacego klienta. Grupa co roku wprowadza do swojej oferty ok. 1500 nowych artykutéw , ktdre cieszg sie uznaniem
klientéw podczas ich prezentacji na targach meblowych.

Grupa kontynuuje i zamierza dalej rozwijaC wspotprace z europejskimi projektantami w zakresie nowego wzornictwa
meblowego. Meble FORTE to dobra jakos¢, o czym $wiadczy wskaznik reklamacji utrzymywany znacznie ponizej $redniej w
branzy.

Grupa FORTE, bedac liderem sprzedazy mebli do samodzielnego montazu, obecnie rozwija takze linie mebli montowanych.
Odpowiada w ten sposéb na nowe rosnace zapotrzebowanie rynku, dywersyfikuje asortymentowo zaséb klientow,
pozyskujac inny niz dotychczas profil odbiorcy, a takze rozszerza sie¢ dystrybucji i potencjat handlowy.

e Grupa utrzymuje na zadowalajgcym poziomie wskaznik rentownosci sprzedazy brutto (36,1% wobec 35,3% po III
kwartale 2013 roku). Zysk brutto ze sprzedazy wyniost 213,6 min zt i wzrdst w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego o 28,6%.

Gtéwne przyczyny poprawy rentownosci, to: pozytywny wpltyw zwiekszonej skali produkcji na nizsze koszty jednostkowe,
stabilna sytuacja na rynku cen surowcow podstawowych oraz konsekwentna polityka budzetowa.

o Koszty sprzedazy wyniosty 118,4 min zt i w stosunku do poréwnywalnego okresu 2013 roku wzrosty o 26,2%.
Obcigzenie przychodéw kosztami sprzedazy wyniosto 20,0% i uksztattowato sie na takim samym poziomie jak w
analogicznym okresie roku ubiegtego.

Najistotniejszg pozycje w tej grupie wydatkédw stanowig koszty transportu. Wskaznik obcigzenia przychoddw ze sprzedazy
kosztami transportu po III kwartale roku 2014 wynidst 7,8%, wobec 7,0% po III kwartale roku 2013.

Wzrost wskaznika spowodowany jest rosngcg iloscig przewozéw mebli montowanych, jak réwniez zmiang strategii
dostarczania znaczaco wyzszych wolumendw. Spétka Dominujgca zdecydowata o realizacji dostaw do kluczowych klientow
w sposob doktadnie dostosowany do ich potrzeb. Jednoczesnie Grupa optymali zuje koszty logistyczne dzieki wprowadzeniu
wartosci minimalnego odbioru.

« Koszty ogodlne uksztattowatly sie na poziomie 25,2 min zt wobec 21,7 min zt w okresie pordwnawczym. Obcigzenie
przychoddw kosztami ogélnymi wyniosto 4,3% wobec 4,6% w roku ubieglym.
» Grupa odnotowata po III kwartatach 2014 roku bardzo istotny wzrost zysku z dziatalnosci operacyjnej (39,5%).

Wyniost on 68,5 min zt (11,6% przychoddw), w stosunku do 49,1 min zt (10,4% przychoddw) w roku 2013.

» Zrealizowany zysk netto w okresie sprawozdawczym wynidst 55,7 min zt (9,4% przychodéw), w poréwnaniu z 39,1 min
zt w analogicznym okresie roku poprzedniego (8,3% przychodow).

Charakterystyka struktury bilansu 30.09.2014 31.12.2013 % Zmiana

tys. zk. ija 5:0,:/7:; ’ tys. zh. BZ;Z"O’ZV’;] 2014/2013
Aktywa trwate 269 816 45,3% 254 070 45,80% 6,2%
Aktywa obrotowe 325294 54,7% 300 784 54,20% 81%
Aktywa razem 595110 554 854 7,3%
Kapitat wiasny 405 769 68,2% 384 607 69,30% 55%
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 81177 13,6% 76 581 13,80% 6,0%
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 108 164 182% 93 666 16,90% 15,5%
Pasywa razem 595110 554 854

Po III kwartale 2014 roku Grupa odnotowata wzrost sumy bilansowej o 40,3 min z.

Po stronie aktywdw obrotowych wzrost nastgpit gtéwnie w pozycjach zapaséw oraz naleznosci. Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate naleznosci wzrosty o 27,2 min zt w stosunku do stanu na koniec roku 2013. Jest to zwigzane ze
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wzrostem sprzedazy w okresach biezacych. Zapasy wzrosty o 30,4 min z, co zwigzane jest z budowaniem buforu pod
zwiekszong sprzedaz w IV kwartale roku.

W aktywach trwatych nastgpit wzrost o 15,7 min zt z tytutu nadwyzki naktadéw inwestycyjnych nad amortyzacjg. Naktady
inwestycyjne dotyczyty w szczegdlnosci zakupu maszyn i urzadzen produkcyjnych.

Po stronie pasywdw nastapita istotna zmiana w zakresie rezerw i rozliczer miedzyokresowych.

Rezerwy wzrosty o 20,0 min zt. Wzrost w stosunku do konca roku 2013 wynika gtdwnie ze zmiany sposobu ujmowania
kosztow w Jednostce Dominujgcej. Zmiany organizacyjne majgce na celu usprawnienie i przyspieszenie raportowania
zarzadczego, wymusity ksiegowanie znaczacej czesci biezgcych kosztow poprzez rezerwy.

Zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych po III kwartatach roku 2014 ulegly zwiekszeniu o 3,8 min zi. Wzrost salda
kredytéw bankowych wynika z prowadzonej przez Grupe polityki zarzadzania ryzykiem kursowym. Grupa zaciggajac kredyty
w EUR réwnowazy bilansowg ekspozycje walutowg, ograniczajac w ten sposéb wptyw zmiennosci kursu EUR/PLN na wyniki
finansowe Grupy.

Grupa wcigz utrzymuje wysoka ptynnos¢ finansowa. Saldo $rodkow pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego
wyniosto 36,3 min zt.

26.1. Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na osiggniete wyniki finansowe.

Poza czynnikami wymienionymi w pkt. 25 nie wystgpity inne nietypowe lub szczegdlnie istotne czynniki
i zdarzenia, ktére miatyby wptyw na osiggniete wyniki finansowe Grupy.

26.2. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty papieréw wartosciowych.
Nie wystapity.
26.3. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz

wynikow na dany rok.

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw na 2014 rok.

26.4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego.

L.p. Akcjonariusz Liczba posiadanych % udziat w kapitale % udziat w ogéinej
akcji i glosow zakladowym liczbie glosow

1. MaForm Holding AG 7 013 889 29,53% 29,53%

2. MetLife Otwarty Fundusz Emerytalny 3488 989 14,69% 14,69%

3. Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny 1324 480 5,58% 5,58%

4, ING Otwarty Fundusz Emerytalny 1 200 000 5,05% 5,05%

26.5. Najwazniejsze nagrody i wyrdznienia, a takze wydarzenia, w ktorych Emitent uczestniczyt w
2014 roku oraz do dnia publikacji sprawozdania Zarzadu
I KWARTAL STYCZEN
2014 roku e 09-11 stycznia 2014 - Targi BEGROS Verbandmesse w Kolonii, Niemcy

. 13-19 stycznia 2014 - Targi IMM w Kolonii, Niemcy

. 19-22 stycznia 2014 - Targi NEC w Birmingham, Wielka Brytania

. 23-26 stycznia 2014 - Targi Feria del Mueble w Saragossie, Hiszpania

. 29 stycznia FORTE otrzymato nagrode dla programu ATTENTION w kategorii ,Jadalnia” w XII
edycji konkursu na najlepsze produkty branzy meblowej, organizowanego przez ,Meble Plus -
Produkt Roku 2014”

. 28-31 stycznia 2014 - Targi Partnertage w Barntrup, Niemcy
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LUTY
. 18-21 lutego 2014 - Miedzynarodowe Targi Home Decor, Poznan
. 18-21 lutego 2014 - Miedzynarodowe Targi Poznanskie MEBLE POLSKA 2014
FORTE otrzymato ztoty medal w kategorii mebli skrzyniowych za program SNOW

MARZEC

. 19 marca 2014 - FORTE uzyskato miano Spdtki roku 2013 z indeksu sWIG80 w konkursie
“Byki i NiedZwiedzie” organizowanego przez gazete Parkiet

II KWARTAL KWIECIEN

2014 roku . 12-14 kwietnia 2014 - Targi EMV w Norymbergii, Niemcy

. 23 kwietnia 2014 - Wyrdznienie w kategorii Najlepszy Eksporter przyznane przez kapitute XVI
Edycji Listy 500 “Rzeczpospolitej” dla najwiekszych firm w Polsce

MAJ
. 13-16 maja 2014 - Targi Grupy Steinhoff w Barntrup, Niemcy
. 19-22 maja 2014 - Targi Partnertage w Barntrup, Niemcy

CZERWIEC
e 2-15 czerwca 2014 - II Powszechna Wystawa Krajowa ,, Konkurencyjna Polska” na terenie
Miedzynarodowych Targdw Poznanskich, na ktorej FORTE otrzymato jubileuszowy medal PWK.
. 10- 13 czerwca 2014 - Dni Partnerskie, Ostrow Mazowiecka

III KWARTAL WRZESIEN
2014 roku e 2-5wrzesnia 2014 - Miedzynarodowe Targi Meblowe w Ostrodzie, gdzie kolekcja Saint Tropez
i okres do dnia zajeta I miejsce w kategorii meble skrzyniowe (nagroda Expo Awards 41)
publikacji sprawozdania . 14-18 wrzesnia 2014 - Targi MOW Barntrup, Niemcy
PAZDZIERNIK

. 25-26.10.2014 — Targi ALLIANCE, Rheinbach, Niemcy

26.6. Notowania akcji Fabryk Mebli ,,FORTE” S.A.

Akcje Fabryk Mebli ,FORTE" notowane sg na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie w systemie
notowan ciggtych .

Kluczowe dane dotyczace akcji FORTE:

Kluczowe dane III kwartaty 2014 2013 rok

Zysk netto Spdtki w tys. zt. 56 359 56 538
Najwyzszy kurs akcji w zt 59,45 38,50
Najnizszy kurs akgji w zt. 35,70 12,65
Cena akcji na koniec okresu w zt. 56,97 38,50
Wskaznik P/E na koniec okresu 24,01 16,17
Liczna akcji w obrocie gietfdowym w szt. 23 751 084 23 751 084
Sredni dzienny wolumen obrotu w szt. 31871 36 479
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kurs akeji Fabryk Mebli FORTE S.A. - Il kwartaty 2014 roku
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Wykres Notowania kursu akgji Forte S.A. w 2014 roku.
(zrédto: http://www.gpwinfostrefa.pl/GPWIS2/pl/emitents/quotations/FORTE,PLFORTE00012)

Cena akgji na koniec okresu sprawozdawczego (56,97) w poréwnaniu do poczatku roku (38,40) zwiekszyta sie 0 48%.

26.7. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego.

Liczba akcji o wartosci

Osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta A L EEE

Zbigniew Sebastian Przewodniczacy Rady Nadzorczej 300
Dariusz Bilwin Prokurent 1 500
Maria Florczuk Cztonek Zarzadu 750 000

26.8. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Emitent nie jest strong w postepowaniu, w ktdrym wartos¢ sporu stanowitaby pojedynczo lub grupowo 10% jego kapitatow
wiasnych.

26.9. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi.
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Wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg przeprowadzane na warunkach stosowanych przez Emitenta w relacjach
z podmiotami niepowigzanymi.

Szczegdtowe informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi kapitatowo zawarte sg w nocie nr 21.

26.10. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej,
jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$é¢ co najmniej
10% kapitatéw wiasnych Emitenta.

Nie wystapity.

26.11. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

Brak.

26.12. Wskazanie czynnikdw, ktére w ocenie Emitenta bedq mialy wplyw na osiagniete wyniki
Emitenta oraz Grupy Kapitatowej Emitenta w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Stan biezacych zamowien jest istotnie wyzszy, niz w analogicznym okresie roku ubieglego, co wskazuje na
prawdopodobienstwo utrzymywania sie korzystnej dynamiki sprzedazy réwniez w kolejnych miesigcach.

Wyzwaniem dla Grupy jest utrzymanie terminowej realizacji zwiekszonej ilosci zaméwien zaréwno w ujeciu produkcyjnym,
jak i logistycznym. Wewnatrz Grupy prowadzone sg dziatania majace na celu dalsze usprawnianie proceséw produkcyjnych,
jak réwniez powiekszenie dotychczasowych powierzchni produkcyjnych i magazynowych. Poszczegdine fabryki przechodzg
przebudowy linii produkcyjnych i reorganizacje systemow pracy. Park maszynowy jest systematycznie unowocze$niany i
uzupetniany o nowe, bardziej wydajne linie produkcyjne. Stale rozwijana jest baza informatyczna wspomagajgca procesy
produkdji, logistyki i szeroko pojetej obstugi klienta.

Istotne znaczenie dla wynikdw Grupy majg ceny surowcdw podstawowych, w szczegdlnosci ptyty widrowej. Zarzad nie
przewiduje jednak istotnych podwyzek cen surowcow w najblizszych miesigcach. Sytuacja na rynkach surowcow
strategicznych jest obecnie stabilna.

26.13. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe,
nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczny sposob wplynaé¢ na przyszie wyniki finansowe
Emitenta.

Brak.

27. Kursy walutowe

Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywdw zostaty przeliczone wedlug $redniego kursu ogtoszonego na dzien
30 wrzesnia 2014 roku, 31 grudnia 2013 i 30 wrzesnia 2013 roku przez Narodowy Bank Polski, wynoszacego
odpowiednio:4,1775, 4,1472 i 4,2163 w stosunku do 1 EUR.

Poszczegdine pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdéw pienieznych zostaty przeliczone wedtug $redniego
kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego
miesigca w okresie 9 miesiecy zakonczonych dnia 30 wrzesnia 2014 roku i 30 wrzesnia 2013, a wynoszacych odpowiednio:
4,1803 zt. 14,2110 z+. za 1 EUR.
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2014

Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu
Maciej Formanowicz Mariusz Gazda
Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
Klaus Dieter Dahlem Gert Coopmann
Czionek Zarzadu Czlonek Zarzadu
Maria Florczuk Rafat Prendke

Ostrow Mazowiecka, 14 listopada 2014 roku
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
9 miesiecy 3 miesiace 9 miesiecy 3 miesiace
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2014 2014 2013 2013
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktéw, 585 904 187 667 466 486 165 917
towardw i materiatow
Przychody ze sprzedazy ustug 5228 1728 3810 1336
Przychody ze sprzedazy 591 132 189 395 470 296 167 253
Koszt wtasny sprzedanych produktéw, (375 297) (123 886) (301 853) (106 577)
towardw i materiatow
Koszt wiasny sprzedanych ustug (2 429) (819) (2 515) (752)
Koszt wiasny sprzedazy (377 726) (124 705) (304 368) (107 329)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 213 406 64 690 165928 59 924
Pozostate przychody operacyjne 1 656 721 1209 57
Koszty sprzedazy (124 634) (38 834) (99 554) (35 516)
Koszty ogdlnego zarzadu (24 481) (7 591) (20 895) (7 161)
Pozostate koszty operacyjne (3212) (925) (2784) (1 002)
Zysk (strata) z dzialalnosci 62 735 18 061 43 904 16 302
operacyjnej
Przychody finansowe 6 048 457 4 388 561
Koszty finansowe (1 285) (710) (820) 72
Zysk (strata) z pochodnych instrumentéw 1483 81 371 371
finansowych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 68 981 17 889 47 843 17 306
Podatek dochodowy (12 622) (3 299) (8 856) (3418)
Zysk (strata) okresu z dziatalnosci 56 359 14 590 38 987 13 888
kontynuowanej
Dzialalnos$¢ zaniechana - - - -
Zysk (strata) okresu z dziatalnosci - - - -
zaniechanej
Zysk (strata) okresu 56 359 14 590 38 987 13 888
Zysk (strata) na jedna akcje
przypadajacy
w trakcie okresu ( w zi):
— podstawowy 2,37 0,61 1,64 0,58
— rozwodniony 2,37 0,61 1,64 0,58
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
9 miesiecy 3 miesiagce 9 miesiecy 3 miesigce
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2014 2014 2013 2013
Zysk (strata) okresu 56 359 14 590 38 987 13 888
Inne catkowite dochody netto, w tym: 996 104 (631) 4 046
Pozycje, ktére w przysztosci nie zostana . .
zreklasyfikowane do rachunku zyskow i strat 436 -
Program motywacyjny 436 - - -
Pozycje, ktore w przysztosci mogq zostac
zreklasyfikowane do rachunku zyskow i strat 560 104 (631) 4046
Rachunkowo$¢ zabezpieczen 691 128 (779) 4995
Podatek' dochodowy dotyczacy innych catkowitych (131) (24) 148 (949)
dochoddw
Catkowite dochody za okres 57 355 14 694 38 356 17 934
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2014

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (BILANS)

30 wrzesnia

Stan na dzien
31 grudnia 2013

30 wrzesnia

2014 2013
AKTYWA
Aktywa trwate 260 490 245 283 242 249
Rzeczowe aktywa trwate 203 786 188 036 184 639
Wartosci niematerialne 16 575 16 620 16 949
Aktywa finansowe 10 378 10 876 10910
Nieruchomosci inwestycyjne 29 751 29 751 29 751
Aktywa obrotowe 320 241 294 442 277 554
Zapasy 143 010 113 087 109 114
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 126 651 99 486 99 967
Naleznosci z tytutu pochodnych instrumentow finansowych 10 010 9 824 8 538
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego = - -
Rozliczenia miedzyokresowe 2629 1788 2 302
Aktywa finansowe 6 622 980 1053
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31319 69 277 56 580
SUMA AKTYWOW 580 731 539 725 519 803
PASYWA
Kapitat wiasny ogétem 390 866 369 138 350 598
Kapitat podstawowy 23 751 23751 23 751
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 111 646 111 646 111 646
Kaplta’r_rezerwowy z aktualizacji wyceny instrumentow 8 108 7548 6 618
zabezpieczajacych
Kapitat z pofaczenia (1073) (1073) (1073)
Program motywacyjny 856 420 198
Pozostate kapitaly rezerwowe 167 714 146 803 146 803
Zyski zatrzymane 79 864 80 043 62 655
Zobowiazania dilugoterminowe 79 710 75 381 56 325
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 63 612 58 178 38 898
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 534 12 450 12915
Rezerwa na Swiadczenia po okresie zatrudnienia 2 552 2 552 2 100
Rozliczenia miedzyokresowe 67 86 92
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 1945 2115 2320
Zobowiazania krétkoterminowe 110 155 95 206 112 880
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 54 261 56 528 60 078
Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentdw finansowych - - -
Biezgca cze$¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i pozyczek 7 594 9 259 26 423
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 9 786 10 963 6979
Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe 37 581 17 700 18 499
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 933 756 901
Zobowiazania razem 189 865 170 587 169 205
SUMA PASYWOW 580 731 539 725 519 803
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
9 miesiecy 3 miesiace 9 miesiecy 3 miesiace
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2014 2014 2013 2013
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk/ (strata) okresu 56 359 14 590 38 987 13 888
Korekty o pozycje: (31 212) (5979) 15 802 6 414
Amortyzacja 12 148 4 044 12 195 4127
(Zyski)/straty z tytutu réznic kursowych 800 748 1 698 (1804)
Odsetki i dywidendy netto (3 855) 131 (2713) 196
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (38) 8 83 128
Zmiana wyceny pochodnych instrumentéw 374 (25) (219) (1316)
finansowych
Zmiana stanu naleznosci (27 160) (13 760) (9 945) (3442)
Zmiana stanu zapasow (29 923) (5 747) (9 996) (9 186)
Zmiapa stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw i (934) (5572) 14 705 10 100
pozyczek
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 19 021 12 330 4333 4228
Zmiana stanu rezerw (916) (212) (887) 299
Podatek dochodowy zaptacony (14 847) (1 459) (3047) (984)
Podatek biezacy wykazany w rachunku zyskéw i strat 13 670 3535 9 595 4 068
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne = - - -
Wycena programu motywacyjnego 436 - - -
Inne korekty 12 - - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyijnej 25 147 8 611 54 789 20 302
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprz.edaz rz.eczowych aktywdw trwatych i wartosci 610 270 300 127
niematerialnych
Nab_ycie rze_czowych aktywow trwatych i wartosci (28 559) (7 486) (7 941) (4 499)
niematerialnych
Sprzedaz aktywdw finansowych (5916) (5916) - -
Dywidendy otrzymane 4 487 26 3438 25
Odsetki otrzymane 65 21 84 45
Udzielone pozyczki (20) - (1 586) -
) Spfata udzielonych pozyczek 371 192 1173 189
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (28 962) (12 893) (4 532) (4 113)
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Wplywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 34 274 13 201 20 051 12 636
Sptata pozyczek/kredytow (31 331) (17 439) (15 965) (10 900)
Dywidendy wypfacone (35 627) (35 627) (22 564) (22 564)
Odsetki zaptacone (694) (174) (817) (284)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (795) (209) (969) (350)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (34 173) (40 248) (20 264) (21 462)
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu
$rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw &) Eu ) i (5273)
Réznice kursowe netto 30 (15) 13 (41)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 69 277 75 864 26 574 61 894
Srodki pieniezne na koniec okresu , w tym: 31319 31319 56 580 56 580

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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2014

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

za 9 miesiecy zakonczone dnia 30 wrzesnia 2014 roku

Nadwyzka ze Kapitat rezerwowy
. sprzedazy akcji . z aktualizacji Pozostate .
Kapitat powyzej ich Zyski zatl_'zymane/ wyceny kapitaty Kapltal'z Progr_am Razem
podstawowy wartosci (straty) niepokryte instrumentéw  rezerwowe polaczenia motywacyjny

nominalnej zabezpieczajacych
Na dziefi 1 stycznia 2014 roku 23751 111 646 80 043 7 548 146 803 (1073) 420 369 138
Zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - =
Korekty btedow - - - - - - - -
Na dzien 1 stycznia 2014 roku po korektach 23751 111 646 80 043 7548 146 803 (1073) 420 369 138
Odpis wyniku lat ubiegtych na kapitat rezerwowy - - (20 911) - 20911 - - -
Wyptata dywidendy za 2013 rok - - (35 627) - - - - (35 627)
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze - - - - - - 436 436
Wynik biezacy - - 56 359 - - - - 56 369
Rachunkowo$¢ zabezpieczen - - - 560 - - - 560
Wycena programu motywacyjnego - - - - - - - -
Catkowite dochody za okres - - 56 359 560 - - 436 57 355
Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku 23 751 111 646 79 864 8 108 167 714 (1073) 856 390 866
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

za 3 miesigce zakonczone dnia 30 wrzesnia 2014 roku

Nadwyzka ze Kapitatl rezerwowy
Kapitat sprzedazY af'fq' Zyski zatrzymane/ ezl Pozo.f:tale Kapitat z Program
powyzej ich . wyceny kapitaly . . Razem
podstawowy wartosci (straty) niepokryte instrumentéw  rezerwowe polaczenia motywacyjny
nominalnej zabezpieczajacych
Na dzien 1 lipca 2014 roku 23 751 111 646 65 274 8004 167 714 (1073) 856 376 172
Zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - =
Korekty btedéw - - - - - - - -
Na dziefi 1 lipca 2014 roku po korektach 23 751 111 646 65 274 8004 167 714 (1073) 856 376 172
Wynik biezacy - - 14 590 - - - - 14 590
Rachunkowo$¢ zabezpieczen - - - 104 - - - 104
Catkowite dochody za okres - - 14 590 104 - - - 14 964
Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku 23751 111 646 79 864 8108 167 714 (1073) 856 390 866
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku

Nadwyzka ze Kapitatl rezerwowy
Kapitat sprzedazY a!'fq' Zyski zatrzymane/ el erlleETa) Pozos_tale Kapitat z Program
powyzej ich . wyceny kapitaly . . Razem
podstawowy wartosci (straty) niepokryte instrumentéw  rezerwowe polaczenia motywacyjny
nominalnej zabezpieczajacych
Na dzien 1 stycznia 2013 roku 23751 111 646 55541 7 249 137 494 (1073) 198 334 806
Zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - =
Korekty btedéw - - - - - - - =
Na dzien 1 stycznia 2013 roku po korektach 23751 111 646 55 541 7 249 137 494 (1 073) 198 334 806
Odpis wyniku lat ubiegtych na kapitat rezerwowy - - (9 309) - 9 309 - - =
Wyptata dywidendy za 2012 rok - - (22 564) - - - (22 564)
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze - - (163) - - - - (163)
Wynik biezacy - - 56 538 - - - - 56 538
Rachunkowo$¢ zabezpieczen - - - 299 - - - 299
Wycena programu motywacyjnego - - - - - - 222 222
Catkowite dochody za okres - - 56 375 299 - - 222 56 896
Na dzien 31 grudnia 2013 roku 23 751 111 646 80 043 7 548 146 803 (1073) 420 369 138
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

za 9 miesiecy zakonczone dnia 30 wrzesnia 2013 roku

Nadwyzka ze Kapitatl rezerwowy
Kapitat sprzedazY a_lfcy Zyski zatrzymane/ Az ATEllFEg)] Pozos_tale Kapitat z Program
powyzej ich . wyceny kapitaly . . Razem
podstawowy wartosci (straty) niepokryte instrumentéw  rezerwowe polaczenia motywacyjny
nominalnej zabezpieczajacych
Na dzien 1 stycznia 2013 roku 23751 111 646 55 541 7 249 137 494 (1073) 198 334 806
Zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - -
Korekty btedow - - - - - - - -
Na dzien 1 stycznia 2013 roku po korektach 23751 111 646 55541 7 249 137 494 (1 073) 198 334 806
Odpis wyniku lat ubiegtych na kapitat rezerwowy - - (9 309) - 9 309 - - -
Wypfata dywidendy za 2012 rok - - (22 564) - - - (22 564)
Wynik biezacy - - 38 987 - - - - 38 987
Rachunkowo$¢ zabezpieczen - - - (631) - - - (631)
Catkowite dochody za okres - - 38 987 (631) - - - 38 356
Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku 23751 111 646 62 655 6 618 146 803 (1073) 198 350 598
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

za 3 miesigce zakonczone dnia 30 wrzesnia 2013 roku

Nadwyzka ze Kapitatl rezerwowy
Kapitat sprzedazY a!'fq' Zyski zatrzymane/ el erlleETa) Pozo.f:tale Kapitat z Program
powyzej ich . wyceny kapitaly . . Razem
podstawowy wartosci (straty) niepokryte instrumentéw  rezerwowe polaczenia motywacyjny
nominalnej zabezpieczajacych
Na dzien 1 lipca 2013 roku 23751 111 646 48 767 2572 146 803 (1073) 198 332664
Wynik biezacy - - 13 888 - - - - 13 888
Rachunkowo$¢ zabezpieczen - - - 4 046 - - - 4 046
Catkowite dochody za okres - - 13 888 4 046 - - - 17 934
Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku 23 751 111 646 62 655 6 618 146 803 (1073) 198 350 598
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Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu
Maciej Formanowicz Mariusz Gazda
Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu
Klaus Dieter Dahlem Gert Coopmann
Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu
Maria Florczuk Rafat Prendke

Ostréw Mazowiecka, 14 listopada 2014 roku
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